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SETยังคงลงต่อไป: แรงกดดันความกังวลภาวะการค้าโลกและเข้าสินทรัพย์ทางเลือก หากแต่บรรเทาด้วยศก.จีนท่ีมีแนวโน้มขยายตัวได้
ต่อเน่ือง ท้ังน้ี ศาลฎีกาสหรัฐฯมีค าพิพากษาคว ่าการตัดสินของศาลฏีกาของรัฐโคโลราโดก่อนหน้าน้ี ซ่ึงได้ตัดสิทธินายโดนัลด์ ทรัมป์ ใน
การลงเลือกต้ังข้ันต้น ส่งผลนายทรัมป์สามารถเข้าร่วมการเลือกต้ังข้ันต้นในรัฐโคโรลาโดในศึกวัน SuperTuesdayซ่ึงเป็นประเด็นส าคัญท่ี
ต้องติดตามในคืนน้ี แต่เน่ืองด้วยนโยบายของนายทรัมป์ท่ีค่อนข้างแข็งกร้าวโดยเฉพาะการก าหนดอัตราภาษี 10%ส าหรับสินค้าน าเข้า
จากทุกประเทศ และ 60%ส าหรับสินค้าน าเข้าจากจีน ทางฝ่ายจึงมองการกลับมาของนายทรัมป์เป็น Sentimentทางลบ ท่ามกลางความ
กังวลผลกระทบท่ีจะเกิดข้ึนต่อการค้าโลก รวมถึงผลกระทบต่อศก.จีน ขณะท่ีราคาทองค าท่ีพุ่งทะลุ $2,100และเข้าใกล้ระดับสูงสุดท่ีเคย
ท าไว้ท่ี $2,145คาดเป็นอีกภาพสะท้อนความกังวลดังกล่าว ด้านราคา Bitcoinท่ีพุ่งข้ึนทะลุ $68,000ท าสถิติสูงสุดนับต้ังแต่เดือนพ.ย.64 
และใกล้ท่ีจะท าลายสถิติสูงสุดท่ีท าไว้ท่ีราว $69,000คาดเป็นอีกปัจจัยบดบังต่อการลงทุนในสินทรัพย์เส่ียง อย่างไรก็ดี มองได้แรงพยุง
จากการต้ังเป้าการเติบโตทางศก.ของจีนท่ียังอยู่ท่ีราว 5%ส าหรับปี 67เท่ากับเป้าในปี 66นอกจากน้ี ติดตามการประชุมสภาผู้แทน
ประชาชนแห่งชาติจีนท่ีจะเร่ิมต้นในวันน้ี ด้านการขยายเวลาซ้ือขายภาคบ่ายเร็วข้ึน 30 นาที ของตลท. คาดเป็นแรงหนุนต่อ Volumeการซ้ือขาย 
ขณะท่ีเช้าน้ีติดตามการรายงานเงินเฟ้อไทยเดือนก.พ.67ตลาคาด HeadlineCPIหดตัว 0.80%y-yจากหดตัว 1.11%y-yในเดือนม.ค.67 
และ CoreCPIขยายตัว 0.48%y-yจาก 0.52%y-yในเดือนม.ค.67 ท้ังน้ี เงินเฟ้อท่ีหดตัว/ชะลอลง แม้ส่วนหน่ึงจะเป็นผลมาจากมาตรการ
ภาครัฐ หากแต่ทางฝ่ายมองเป็นการสร้างความกังวลเร่ืองเงินฝืด และอาจเป็นปัจจัยท่ีรัฐบาลน ามากดดันให้กนง.ปรับลดอัตราดอกเบ้ีย
กลยุทธ์การลงทุน : 1)Defensiveplay:ADVANC,BCH,BDMS,PR92)Dividendplay:KTB,SCB,TISCO3)ท่องเท่ียวและเก่ียวเน่ือง:
AAV,BA,MINT,SPA4)ฤดูร้อน:GLOBAL,GPSC,HMPRO,SAPPEและ 5)Selectiveplay:AMATA, BROOK, TTA, WHA, XPG, ZIGA

• สภาพัฒน์เผยสินเช่ือส่วนบุคคลภายใต้การก ากับประเภทท่ีมีทะเบียน
รถเป็นประกันซ่ึงใน 3Q66ขยายตัวเพ่ิมถึง 40.2% สะท้อนให้เห็น
การขาดสภาพคล่องของครัวเรือนท่ีรุนแรงข้ึน

• สถาบันศก.เยอรมนี เผยผลการศึกษาท่ีอาจเกิดข้ึนหากนายโดนัลด์
ทรัมป์ ได้กลับมาเป็นปธน.สหรัฐฯอีกคร้ัง และข้ึนภาษีสินค้าน าเข้าทุก
ชนิดอีก 10% และเพ่ิมเป็น 60% ส าหรับสินค้าน าเข้าจากจีน
ผลกระทบจากภาษีน้ีจะท าให้ GDPของสหรัฐฯลดลง 1-1.4% ช่ัวคราว
ในช่วงปีแรก  ๆขณะท่ี GDPของเยอรมนีจะลดลง 1.2% ภายในปี 71

• เจ้าหน้าท่ีรัฐบาลจีนเผยศก.ท่ีชะลอตัวและการว่างงานในกลุ่มคนวัย
หนุ่มสาว นับเป็นประเด็นท่ีน่ากังวลเป็นอย่างย่ิง ในขณะท่ีพวกเขา
หารือเก่ียวกับแผนการส าหรับปี 67

• สภาพัฒน์เผยการจ้างงานใน 4Q66 ปรับตัวดีข้ึน โดยอัตราการ
ว่างงานลดลงมาอยู่ท่ี 0.81% หรือมีผู้ว่างงาน 3.3 แสนคน ส่วนผู้มี
งานท า มีจ านวนท้ังส้ิน 40.3 ล้านคน เพ่ิมข้ึน1.7%y-y

• Moody's เผยศก.ของอินเดียเติบโตอย่างต่อเน่ือง และข้อมูลทาง
ศก.ของปี 66 ท่ีแข็งแกร่งกว่าคาด ท าให้ต้องปรับเพ่ิมการ
คาดการณ์ศก.ปี 67 สู่ระดับ 6.8% จากเดิมท่ีระดับ 6.1%

• จีนจะรายงานดัชนี PMIภาคบริการเดือนก.พ.67 จาก Caixin ในวันน้ี
ตลาดคาดท่ี 52.9 เพ่ิมข้ึนจาก 52.7 ซ่ึงจะเป็นการบ่งช้ีว่าภาคบริการ
ของจีนมีการขยายตัวอย่างต่อเน่ือง

• ปิดปี 66 ได้ดี เปิดปี 67 ได้สวย
• ภาษีสุราช่วยดัน สงกรานต์ช่วยหนุน

• แรงหนุนจากรอมฎอน
• เป็นหุ้นมีโอกาสโตต่อในปี 67 

เป้าหมาย

แนวรับ

เป้าหมาย

แนวรับ
93.00 / 96.00

89.00

33.00 / 34.00

32.00MINT SAPPE

Ref.No.: CO2567_0045

ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์
ภัทรดนัย จตุรพร – ผู้ช่วยนักวิเคราะห์

ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
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