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• เจพีมอร์แกน  คาดสกุลเงินเอเชียอาจอ่อนค่าปีน้ี หลังดอลลาร์ ได้แรง
หนุนจากการคาดการณ์ว่าเศรษฐกิจสหรัฐจะชะลอตัวลงอย่างค่อย
เป็นค่อยไปหรือซอฟต์แลนด้ิง 

• บรรดาโรงถลุงแร่ทองแดงของจีนประกาศว่าจะควบคุมก าลังการ
ผลิตเพ่ือตอบสนองต่อภาวะตึงตัวของตลาดหัวแร่ทองแดง ผลักดัน
ราคาทองแดงข้ึน มีโอกาสเพ่ิมต้นทุนให้หุ้นท่ีใช้ทองแดงเป็นวัตถุดิบ

• จีน ส่งสัญญาณชัดจะไม่อุ้ม บริษัทอสังหาริมทรัพย์ท่ีมีหน้ีสินท่วม ช้ี
หากแก้ปัญหาไม่ได้ต้องย่ืนล้มละลายตามกระบวนการ และพร้อมคาด
โทษหากปัญหาหน้ีสร้างความเสียหายต่อผลประโยชน์ส่วนรวม

• KAMAคาดการณ์ว่า ยอดขายรถยนต์ภายในประเทศเกาหลีใต้จะ
ลดลงท่ามกลางภาวะอัตราดอกเบ้ียสูง รายได้ท่ีจับจ่ายได้ลดน้อยลง 
รวมถึงการลดเงินอุดหนุนรถยนต์ ไฟฟา า

• นักเศรษฐศาสตร์จากโพลของส านักข่าวรอยเตอร์คาดการณ์ว่า 
ธนาคารกลางจีนจะคงอัตราดอกเบ้ียนโยบายในวันท่ี 15 มี.ค. แม้
หลายฝ่ายแสดงความเห็นว่า ภาวะเศรษฐกิจท่ีซบเซาในขณะน้ี
จ าเป็นต้องได้รับการกระตุ้นเพ่ิมเติม

• ยอดส่งออกสินค้า ICTของเกาหลีใต้เดือนก.พ. เพ่ิมข้ึนต่อเน่ือง 4 
เดือน ติดต่อกัน สร้าง Sentiment บวกให้หุ้นกลุ่ม ETRON

• ท่ีประชุมคณะกรรมการประสานงานร่วมสภาผู้แทนราษฎร ก าหนด
วันอภิปรายงบประมาณ ปี 67 เป็นช่วงวันท่ี 22-25 มี.ค.  โดยวันท่ี
แน่นอนต้องรอประธานสภานัดประชุมอีกคร้ังหน่ึง

• นายหวัง อ้ี เตรียมเดินทางเยือนออสเตรเลียในสัปดาห์หน้า ในขณะท่ี
ความสัมพันธ์ระหว่างประเทศก าลังเป็นไปในทิศทางท่ีดีข้ึน หลังจาก
ตึงเครียดมานานหลายปี

Ref.No.: CO2567_0053
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ฝ่ายกลยุทธ์การลงทุน
ธีรดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านหลักทรัพย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวิรุฬ, CISA – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
กิตติ บัวบึง – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #038313
พศุตม์ โงวิวัฒน์ชัย, CISA – นักวิเคราะห์การลงทุนปัจจัยพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

• แรงหนุน Tech จากไมโครซอฟ
• คาดปีน้ีก าไรเติบโต

• ราคาน ้ามันยังอยู่ระดับสูง
• แหล่งเอราวัณหนุน
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SET คาดชะลอความร้อนแรง  :การปรับตัวข้ึนของตลาดอยู่ในอัตราท่ีลดลงกว่าวันก่อนหน้า เน่ืองจากความกังวลใน 1) ประเด็นการคงอัตรา
ดอกเบ้ียนโยบายของเฟด หลังตัวเลข PPI และ Core PPI สหรัฐเดือน ก.พ.ออกมา +1.6% และ +2%y-y สูงกว่าท่ีตลาดคาดจะออกมา +1.1% 
และ 1.9%y-yตามล าดับ และเม่ือเทียบเดือนก่อนหน้ายังขยายตัวสูงกว่าคาดท้ังคู่ หากพิจารณาร่วมกับตัวเลข Core Retail Sales และ Retail 
Sales สหรัฐท่ีขยายตัวเพียง 0.3% และ 0.6%m-m  ต ่ากว่าท่ีตลาดคาดจะขยายตัว 0.5% และ 0.8%m-m ตามล าดับ สะท้อนภาพปัญหาเงิน
เฟาอจากฝ่ังอุปทาน ท่ีจะตามมาพร้อมกับการหดตัวของก าลังซ้ือซ่ึงจะเกิดข้ึนในช่วงท่ีราคาสินค้าปรับตัวสูงข้ึน ท าให้ตลาดกังวลถึงท่าทีของ 
Fedก่อนการประชุม FOMCในสัปดาห์หน้า และสะท้อนผ่าน Fedwatchtoolท่ีเพ่ิมน ้ าหนักโอกาสคงดอกเบ้ียในเดือน มิ.ย. ข้ึนจาก 34.8% สู่ 
37.1% 2) การปรับน ้าหนักหุ้นในดัชนี FTSE คาดท าให้หุ้นขนาดใหญ่ท่ีออกจาก Big Cap ไปสู่ Mid Cap เผชิญความผันผวนบ้าง อย่างไรก็ตาม
น ้าหนักปัจจัยบวกยังมีจากภายใน รับความคาดหวังต่อ การแถลงภาพการลงทุนในไทยของ BOIและ ประธานหอการค้าในช่วงปลายเเดือนมี.ค. 
กอปรกับการมาเยือนไทยของ CEO Microsoftหลังจากการเจรจาเพ่ือมาลงทุนในไทยด้าน AI และ Cloud center ก่อนหน้าน้ี คาดหนุนหุ้นกลุ่ม
นิคม และ ก่อสร้าง รวมถึง กลุ่ม Cloud Service ขณะท่ี ค้าปลีก ท่องเท่ียว ยังดีต่อ นอกจากน้ีมอง Downside ของตลาดหุ้นไทยจะเร่ิมจ ากัด  
จากการเร่งเคาะงบ 67 ในช่วง 22-25 มี.ค. ต่อด้วยการจัดงานสงกรานต์ซ่ึงจะเร่ิมต้นเดือนเม.ย.  ด้านราคาน ้ ามันดิบยังเดินหน้าข้ึนทดสอบ
ระดับ 81 ดอลลาร์ต่อบาร์เรลรับการปรับคาดการณ์อุปสงค์น ้ามันของ IEAโดยปรับข้ึนจาก 1.3 สู่ 1.41 ล้านบาร์เรลต่อวัน นอกจากน้ีตลาด
จับตาผลการเจรจาขอข้ึนค่าแรงของญ่ีปุ่นซ่ึงจะเป็นตัวแปรก าหนดทิศทางการประชุม BoJในวันท่ี 18 มี.ค.
กลยุทธ์การลงทุน : 1) ท่องเท่ียวและเก่ียวเน่ือง: AOT, BA, CPALL, CPAXT, MINT, SHR 2) รับไมโครซอฟท์ : SYMC, BE8, INET, 
PROEN, AIT, INSET, ADVANC   3) พลังงาน: PTTEP, TOP, SPRC, BCP และ 4) ธนาคาร :  KBANK , SCB, TTB




