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PICKS OF THE DAY

SET ยังเส่ียงลงต่อ: ด้วยปัจจัยกดดันท่ีมีมาก ทัง้สงครามภายนอก, เฟดไม่เร่งลดดอกเบี้ย, งบแบงค์ภายในไม่โดดเด่น และบาทท่ี
ออ่นค่า โดยขยายความปัจจัยลบต่าง ๆ ดังน้ี 1)ภาพรวมปัญหาภูมิรัฐศาสตร์โดยเฉพาะในตะวันออกกลางรุนแรงขึ้น สะท้อนภาพ 
De-globalization ท าให้นักลงทุนท่ีรับความเส่ียงได้ต่าทยอยลดน้าหนักสินทรัพย์เส่ียง เพ่ิมน้าหนักสินทรัพย์ปลอดภัย (ติดตาม 
Scenario เพ่ิมเติมใน Trading Idea จากทางฟิลลิป) 2)Sentiment เชิงลบจาก Nasdaq และ S&P500ปิดลบ กลบดาวโจนส์ หลัง 
ปธ.เฟดชิคาโก แสดงความเห็นท่ีมุ่งเน้นการลดเงินเฟ้อสู่เป้าหมายท่ี 2% ซึ่งบดบังภาพดาวโจนส์ท่ีปิดบวกจากการเผยผล
ประกอบการสดใส และ 3) แบงก์กดดันตลาดหลังผลรวมก าไรกลุ่มแบงค์งวด 1Q67 น้ี โดยรวมเพ่ิมเพียง 1%y-y เท่านัน้ ทัง้ท่ีปน้ีีไม่
มีผลกระทบจากโควิด-19 นอกจากน้ี ภาพข้างหน้ายังกังวลต่อหน้ีครัวเรือนระดับสูง ซึ่งจะกระทบต่อก าลังซื้อผู้บริโภคในอนาคต  
อย่างไรก็ดียังพอมีแรงซื้อแบงก์รายตัวท่ีงบออกมาโดดเด่นเช่น KTB SCB TTBและ 4) ความหวงัเดือนน้ีต่างชาติจะซื้อสุทธิในหุ้น
ไทยใกล้หมดลง จากวนัศุกรท่ี์ผ่านมาต่างชาติขายหุ้นไทยกวา่ 3.77 พันลบ. ท าให้ภาพ MTD พลิกเป็นขายสุทธิ 740 ลบ. ส่วนภาพ 
YTDขายสุทธิสะสมกว่า 7 หม่ืนลบ. สอดคล้องกับบาทท่ีอ่อนค่าใกล้ระดับ 37 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ อย่างไรก็ตาม บาทท่ีออ่นค่า
มองอีกแง่จะเป็นโอกาสเข้าลงทุนใน Real Sector ของไทย ท าให้มองเป็นแรงหนุนต่อกลุ่มท่องเท่ียว, โรงแรม, โรงพยาบาล, การ
ส่งออก และหนุนการย้ายฐานการผลิตสู่ไทยจากแรงงานไทยท่ีมีค่าจ้างถูกลงเม่ือเทียบเป็นสกุลเงินดอลลาร์ นอกจากน้ี แรงพยุง
ดัชนียังอาจมาจาก กลุ่มเครือ่งด่ืมดับกระหาย อปุกรณ์ตกแต่งบ้านและเครื่องใช้ไฟฟา้ ซึ่งได้ประโยชน์จากอากาศร้อน โดยกรมอุตุฯ
คาดปน้ีีไทยจะรอ้นสูงสุดในรอบ 73ป ี
กลยุทธก์ารลงทุน : 1) โรงแรมและท่องเท่ียวในฤดูร้อน: AWC, BA, CENTEL, CPALL, ERW, MINT, TACC, SPA, 2) งบ
ดี ปนัผลเด่น: KTB, TTB, TISCO 3) Defensive: BCH, BH, PR9 และ 4) Selective: BTG, SCGP

• S&P Global Ratings เผยมาตรการกระตุ้นด้านการคลังของจีนเริ่มมี
ประสิทธิผลน้อยลง และถูกใช้เป็นกลยุทธ์เ พ่ือชะลอการตัดสินใจ
เก่ียวกับนโยบายด้านอุตสาหกรรมและการบรโิภค

• สหรฐัฯประกาศมาตรการคว่าบาตรอหิรา่นรอบใหม่ โดยมุ่งเป้าไปท่ีการ
ผลิตอากาศยานไรค้นขับหรอืโดรน หลังปฏิบัติการโจมตีอสิราเอล และป
ธน.โจ ไบเดน ผู้น าสหรัฐกล่าวว่าผู้น ากลุ่ม G7 ให้ค ามั่นท่ีจะด าเนิน
มาตรการรว่มกันเพ่ือเพ่ิมแรงกดดันทางศก.ต่ออหิรา่น ขณะท่ีองักฤษ
ประกาศวา่จะด าเนินมาตรการคว่าบาตรต่ออหิรา่นเช่นกัน ซึ่งสอดคล้อง
กับแนวทางของสหรฐั

• องักฤษเผยยอดค้าปลีกซบเซาในเดือนมี.ค.67 โดยขยายตัว 0.0% m-m
ชะลอลงจาก 0.1% m-m ในเดือนก.พ.67 และนับเป็นครัง้แรกท่ีไม่มี
การขยายตัว m-m นับตัง้แต่เดือนธ.ค.66

• นายคาซูโอะ อุเอดะ ผู้วา่การ BoJ ชี้ถึงความจ าเป็นในการปรบัขึ้นอตัรา
ดอกเบี้ย หากเงินเยนยังคงออ่นค่าต่อเน่ืองและท าให้เงินเฟอ้ชดัเจน
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ปัจจยับวก ปัจจยัลบ
• นีลเส็น เปิดเผยเม็ดเงินโฆษณา 1Q67 มีมูลค่าอยู่ท่ี 27,721 ลบ. 
ขยายตัว 6% y-y โดยอุตสาหกรรมท่ีมีการใช้เงินมากท่ีสุดคือกลุ่ม
อาหารและเครื่องด่ืม รองลงมาคือกลุ่มผลิตภัณฑ์เพ่ือความงามและ
ผลิตภัณฑ์ดูแลร่างกาย ในขณะท่ีกลุ่มการท่องเท่ียวยังคงคึกคักและ
เติบโตอย่างต่อเน่ือง โดยโต 46%

• ธนาคารออมสินออกมาตรการรีไฟแนนซ์เพ่ือช่วยลดภาระแก่ลูกหน้ี 4 
กลุ่ม เพ่ือสนับสนุนนโยบายรฐับาลในการแก้ปัญหาหน้ีสินครวัเรอืนของ
ประชาชน ให้สามารถมีเงินเหลือใช้สอยด ารงชีพ โดยไม่ต้องพ่ึงพา
แหล่งเงินกู้นอกระบบ

• นายกฯพบกลุ่มนักธุรกิจตะวันออกกลาง-จีน เผยเตรียมน าเทคโนโลยี
สมัยใหม่มาใชใ้นไทย รองรบัห้าง อาคารส านักงาน โรงแรม ศูนย์บันเทิง
ครบวงจร เป็นแหล่งท่องเท่ียวใหม่แบบ man-made

1,320 –1,340
เป้าหมาย มีไวพุ่้งลง

• ดีมานด์หนุนยอดขาย 
• 2Q67 คาดจะดีต่อเน่ือง 

• ก าไรดีต่อ
• อาจมีการปรบัขึ้นอตัราการจา่ยปันผลขึ้น

เป้าหมาย

แนวรบั

SCGP

34.00 / 35.00

30.00 / 31.00

เป้าหมาย

แนวรบั

TTB

1.85 / 1.90

1.75




