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PICKS OF THE DAY

SETมีลุ้นขึ้นต่อ : Sentimentหนุนจากฝ่ังสหรฐัฯ และแรงหนุนจากมาตรการภาครฐั หากแต่จ ากัดด้วยความกังวลนโยบายการเงินตึง
ตัวภายในประเทศ ทั้งน้ี คาด SET Indexจะได้ Sentimentหนุนจากการเปิดเผยผลประกอบการท่ีแข็งแกร่งเกินคาดของบริษัทจด
ทะเบียนในสหรัฐฯ หลัง VISA, PepsiCOและ GM ต่างเผยรายได้และก าไรต่อหุ้นดีกว่าคาด นอกจากน้ี ข้อมูลจาก FactSet เผยว่านับ
จนถึงวนัท่ี 23 เม.ย.67 มีบริษัทในดัชนี S&P500รายงานผลประกอบการไปแล้วประมาณ 20% โดยในจ านวนน้ีมี 76% ท่ีรายงานผล
ประกอบการสูงกวา่คาด อกีทัง้ มองการลงมุนในสินทรัพย์เส่ียงยังได้แรงหนุนจาก US bond Yield 2และ 10ปี ท่ีปรับตัวลดลงสู่ระดับ 
4.9%และ 4.6%ตามล าดับ หลังสหรัฐฯเผยดัชนี PMIรวมภาคการผลิตและภาคบริการเบื้องต้นท่ี 50.9 ในเดือนเม.ย.67ลดลงจาก 
52.1 ในเดือนมี.ค.67 และเป็นระดับต่าสุดในรอบ 4 เดือน ขณะท่ีหุ้นในกลุ่มจับจ่ายใช้สอยมองได้แรงหนุนจากความคืบหน้าของดิจิทัล
วอลเล็ต หลังวานน้ีครม.มีมติเห็นชอบหลักการโครงการดิจทัิลวอลเล็ตอย่างไรก็ดี วนัน้ีติดตามงาน Monetary Policy Forum 1/2024
ของธปท.ซึ่งหากยังคงไม่เผยสัญญาณในการปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงในปีน้ีเช่นเดียวกับถ้อยแถลงหลังการประชุมกนง.รอบล่าสุด 
มองเปน็ Sentimentทางลบต่อ SET Index ท่ามกลางต้นทุนของผู้บรโิภคและภาคธรุกิจท่ียังคงตัวในระดับสูง นอกจากน้ี การท่ีสมาคม
ธนาคารไทยนัดหารอืในวนัน้ีและอาจมีการลดดอกเบี้ยบางประเภทลง เชน่ ดอกเบี้ยบ้าน และดอกเบี้ย SMEหากมีการปรบัลดจริงจะส่งผล
ให้ผลตอบแทนสินเชื่อลดลง และท าให้ส่วนต่างอัตราดอกเบี้ยของกลุ่มธนาคารลดลง อย่างไรก็ตาม มองว่าผลกระทบอาจจะจ ากัด 
เน่ืองจากสินเชื่อบ้านไม่ใช่สินเชื่อท่ีมีสัดส่วนสูงในพอร์ตสินเชื่อของธนาคาร ส่วนสินเชื่อ SMEมองว่าถ้ามีการปรับลดจริงน่าจะเป็น
เฉพาะรายเท่านัน้ เน่ืองจากสินเชือ่ SME เปน็สินเชือ่ท่ีมีความเส่ียงสูง (ในทางกลับกัน มองเปน็ Sentiment บวกต่อกลุ่มอสังหาฯ)
กลยุทธ์การลงทุน :1)Spending: BJC, CPALL, CPAXT, HTC, ICHI, NSL, TACC, TNP 2) ท่องเท่ียว: BA, CENTEL, ERW, MINT, 
SHR 3) เก็งงบ 1Q67: AMATA, BEM, BTG, GULF, PSL,WHA 4) บาทออ่น: AAI, SAPPE, TU, XOและ 5) อสังหาฯ: AP, SC, SIRI

• สศก.เผยภาวะศก.การเกษตรใน 1Q67 หดตัว 4.1% y-y โดยสาขาพืช 
ซึ่งเป็นสาขาการผลิตหลัก หดตัว 6.4% เน่ืองจากได้รับผลกระทบจาก
เอลนีโญท่ีเกิดขึ้นตัง้แต่ปี 66 ต่อเน่ืองมาถึงช่วงต้นปี 67 ซึ่งกระทบต่อพืช
ส าคัญหลายชนิด ท าให้พืชเจรญิเติบโตช้า ผลผลิตน้อยลง และไม่สมบูรณ์

• เจา้หน้าท่ีอาวโุสรายหน่ึงจากทางการสหรฐัฯเผยการท่ีรสัเซยีสนับสนุน
เกาหลีเหนืออย่างเต็มท่ีอาจมีส่วนท าให้ผู้น าเกาหลีเหนือ กล้าเส่ียงมาก
ขึ้นในการคุกคามเกาหลีใต้และส่งออกอาวธุไปต่างประเทศ รวมถึงหนุน
ให้เกาหลีเหนือเพิกเฉยต่อการเรียกร้องของสหรัฐฯให้กลับเข้า สู่
กระบวนการเจรจาเก่ียวกับอาวธุนิวเคลียร์
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ปัจจยับวก ปัจจยัลบ
• ก.ท่องเท่ียวฯเผยประเทศไทยมีจ านวนนักท่องเท่ียวสะสมตัง้แต่วนัท่ี 1 ม.ค. 
- 21 เม.ย.67 ท่ีผ่านมาทัง้ส้ิน 11.3 ล้านคน เพ่ิมขึ้น 42% y-y สรา้งรายได้
จากการใชจ้า่ยของนักท่องเท่ียวต่างชาติแล้วประมาณ 5.45 แสนลบ.

• ครม.เห็นชอบให้ยกเว้นการตรวจลงตราเพ่ือการท่องเท่ียวให้แก่ผู้ถือ
หนังสือเดินทางของนักท่องเท่ียวรัสเซียเป็นกรณีพิเศษเป็นการชัว่คราว 
โดยให้อยู่ในราชอาณาจกัรได้เป็นเวลาไม่เกิน 60 วนั

• ยูโรโซนเผยดัชนี PMI รวมภาคบริการและการผลิตขั้นต้นปรับตัวขึ้นสู่
ระดับ 51.4 ในเดือนเม.ย. จากระดับ 50.3 ในเดือนมี.ค. ซึ่งสูงกว่าตลาด
คาดท่ี 50.8 และสูงเหนือระดับ 50 ติดต่อกันเป็นเดือนท่ี 2 อกีทัง้ เป็นการ
บ่งชีว้า่ยูโรโซนเริม่ต้น 2Q67 ได้อย่างแข็งแกรง่

• Oxford Economicsคาดราคาอาหารทัว่โลกท่ีสูงขึ้นอาจลดลงถึงจดุต่าสุด
ในปี 67 ซึ่งจะชว่ยบรรเทาความเดือดรอ้นให้กับผู้ซือ้ได้ โดยปัจจยัส าคัญของ
ราคาสินค้าโภคภัณฑ์อาหารท่ีลดลง มาจากก าลังการผลิตท่ีสมบูรณ์
ส าหรบัพืชผลท่ีส าคัญหลายชนิด โดยเฉพาะข้าวสาลีและข้าวโพดเล้ียงสัตว์
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ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ภัทรดนัย จตุรพร – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์

ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
กิตติ บัวบึง – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #038313
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

• รบัประโยชน์จากความคืบหน้า Digital Wallet 
• ภาคท่องเท่ียวสนับสนุน

• การท่องเท่ียวฟ้ืนตัว 
• เล็งเปิดโรงแรมเพ่ิมในปี 2567 

เป้าหมาย

แนวรบั

CPALL

58.50 / 60.00

55.00

เป้าหมาย

แนวรบั

ERW

5.00 / 5.20

4.60 / 4.70




