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ปัจจยัเพ่ิมเติม

ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ชนพัฒน์ สุวยิานนท์ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์

ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

กลยุทธก์ารลงทุน

+ -

กนง.คงดอก แต่ทรมัป์คงไม่ยอมแล้ว

1) กนง.คงดอกเบี้ย: BBL, KBANK, KTB, SCB
2) มาตรการภาครัฐ: CENTEL, CPALL, CPAXT,

ERW, MINT, PYLON, SCC, STECON, UNIQ
3) ส่งออกดี : KCE, HANA, DELTA, TFG, CPF
4) การผลิตโต : WHA, AMATA
5) Anti-comm.: BGRIM, GPSC, SCGP

คาด SET Index แกว่งตัวออกข้าง: หลังมีแรง
หนุนในหุ้นกลุ่มธนาคาร ส่งออก และ นิคมอุตสาหกรรม 
ผ่านการคงดอกเบี้ย และปรับคาดการณ์ GDP ของ 
กนง. ขณะท่ีเห็น Regulation risk ในตลาดสหรัฐ เพ่ิม
ความน่าสนใจของตลาดเอเชีย ท่ามกลางการเตรียม
เจรจา US-Iran ท่ีกดดันราคาน้ามันดิบให้แกวง่แคบๆ

1,095–1,120
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• ลกูค้า IU เริม่มีแรงหนุน 
• ราคาก๊าซผ่อนคลายลง 

เป้าหมาย

แนวรบั
10.30 / 10.60

เป้าหมาย

แนวรบั
16.80

• ธปท.ปรบัคาดการณ์ ส่งออก และ GDP ปี 68 สูงขึ้น 
• มองหุ้นกลุ่มส่งออกรวมถึง KCE กลับมาซื้อขายใน P/E ท่ี
สูงขึ้น 

11.50 / 12.00

17.70 / 18.00

BGRIM

กนง.คงดอกเบ้ีย ส่งออก และ ผลิตคือพระเอก : ท่ีประชุมกนง.มีมติ 6 
ต่อ 1 เสียงเห็นชอบให้คงอัตราดอกเบี้ย โดยท่ีประชุมเห็นถึงการ
ขยายตัวของภาคการผลิต และ ส่งออก ท่ีดีกวา่คาด แต่เศรษฐกิจยังมี
ความเส่ียงจากประเด็นก าแพงภาษีสหรฐัในระยะถัดไป ความเส่ียงด้าน
ภมูิรฐัศาสตรแ์ละ ปัจจยัภายในประเทศ ท าให้นโยบายในเชิงผ่อนคลาย
ยังมีความจ าเป็น ซึ่งการปรบัลดอตัราดอกเบีย้ในชว่งท่ีผ่านมาสามารถ
รองรบัความเส่ียงได้ระดับหนึ่ง ท าให้กรรมการส่วนใหญ่ยังเห็นควรให้
คงอตัราดอกเบี้ย นอกจากนี้ประเด็นด้านจังหวะเวลา Policy Space
รวมถึงประสิทธิภาพของนโยบายการเงินท่ีมีจ ากัด ในช่วงความไม่
แน่นอนสูง เป็นเรือ่งท่ีส าคัญ ท่ีประชุมยังปรับเพ่ิมคาดการณ์ GDP ปี 
68 จากเดิมท่ี 2% ใน Reference Scenario เป็น 2.3% มองเป็นบวก
ต่อหุ้นในกลุ่มธนาคาร ส่งออก และ นิคมอตุสาหกรรม

ทรัมป์ไม่ทน ไม่ลดดอกเบ้ีย ก็เตรียมตัวออกไป : ประธานเฟดให้
ความเห็นเพ่ิมเติมต่อวฒุิสภาในการแถลงนโยบายการเงินวนัท่ี 2 วา่ 
“ค าถามคือ ใครจะเป็นคนจา่ยส าหรบัก าแพงภาษีในครัง้นี้ และ และมัน
จะแสดงมูลค่าออกมาในรูปแบบของเงินเฟ้อเท่าไหร่ ซึ่งยากท่ีจะ
คาดการณ์ล่วงหน้า” เป็นสัญญาณในเชิง Hawkish โดยทรมัป์แสดง
ความไม่พอใจต่อท่าทีดังกล่าวพร้อมเรยีกพาวเวลล์วา่ “คุณมันห่วย” 
และ เตรียมพิจารณา Candidate จ านวน 3-4 คน เพื่อน ามาแทนใน
ต าแหน่งประธานเฟด นักวเิคราะห์บางท่านมองวา่หากทรมัป์ท าส าเรจ็
จะเป็นการชักน านโยบายการเงินสหรฐัออกจากเงามืด ทางฝ่ายมอง
เพ่ิม Regulation risk ซึ่งเป็นแรงกดดันความน่าสนใจในการลงทุน
ตลาดหุ้นสหรฐั  และกดดัน Dollar Index ลงแตะระดับ 97.47 จดุ ท า
จดุต่าสุดในรอบ 4 ปี

สหรัฐเตรียมจัดการประชุมกับอิหร่านในสัปดาห์หน้า: ทรัมป์เผย
เตรยีมจดัการประชุมเพื่อหาทางออกรว่มกันกับอหิรา่นสัปดาห์หน้าใน
ประเด็นสงครามอสิราเอล-อหิรา่น โดยยืนยันวา่สงครามครัง้นีจ้บลงได้
ด้วยยุทธวธิทีางทหารของสหรัฐ พรอ้มเสรมิวา่การท้ิงระเบิดแบบนัน้
อาจมี หรอืไม่มีอกีก็ได้ในอนาคต มองช่วยลดความกังวลความไม่สงบ
ในตะวันออกกลาง กดดัน Upside ของราคาน้ามันดิบ WTI ล่าสุด
แกวง่ตัวแคบๆ บรเิวณ $65 กดดันหุ้นพลังงานต้นน้า และ โรงกลัน่ 

(+)หน่ึงในกรรมการบอรด์ธนาคารกลางญี่ปุ่น เผย BOJ อาจจ าเป็นต้องปรับขึ้น
อัตราดอกเบี้ย "อย่างเด็ดขาด" เพ่ือรับมือกับความเส่ียงด้านเงินเฟอ้ท่ีเพ่ิม
สูงขึ้น แม้ยังมีความไม่แน่นอนจากภาษีของสหรฐัฯ มีโอกาสกดดันค่าเงินบาท
ออ่นค่า หนุนหุ้นกลุ่มชิ้นส่วนอเิล็กฯ และ ส่งออก

(+) รมช.คมนาคมเผยวา่ก าลังเรง่พิจารณารา่งกฏหมายรถไฟฟา้ 20 บาท ตลอด
สาย คาดจะแล้วเสรจ็ในสัปดาห์หน้า  และจะเริม่บังคับใชใ้นเดือน ก.ย.– ต.ค. 68
มองเป็นบวกต่อก าลังซือ้ในประเทศ

(+) นายกฯจีนเผยจีนมีความเชื่อมั่นและมีความสามารถในการรักษาการเติบโต
ทางเศรษฐกิจ โดยยังเห็นการเติบโตของตัวชี้วัดทางเศรษฐกิจในไตรมาส 2
คาดจนีจะกลายเป็นประเทศรายได้สูง ซึ่งมีสัดส่วนการบรโิภคเยอะในอนาคต

(+) กบน.มีมติให้ลดเงินชดเชยกองทุนน้ามันเชื้อเพลิงให้กับน้ามันดีเซลลง 1.50 
บาท/ลิตร  หลังสงครามตะวนัออกกลางมีทางออก บวกต่อกลุ่มค้าปลีกน้ามัน




