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ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632
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ITC

• Capped Weight 10% กดดัน
• แนวโน้ม 2Q68 อาจถกูกดดันจากค่าเงินบาทแข็งค่า

เป้าหมาย

แนวต้าน
89.00

เป้าหมาย

แนวรบั
10.70

• ปรมิาณส่งออกยังโต 
• ผลกระทบจาก OECD: Global Min. Tax น้อยกวา่คาด 

88.00 / 89.50

11.30 / 11.60

1) เท่ียวคนละครึ่ง : CENTEL, CPAXT, ERW, MINT, 
CPALL, BJC

2) ส่งออก+การผลิตโต : KCE, HANA, ITC, WHA, 
AMATA, COCOCO

3) Anti-comm.: BGRIM, GPSC, SCGP
4) Selective : BBL, KBANK, SAT, AH, CKP, 

ADVANC
5) Short Sell : DELTA, MTC, BEM

1,065–1,090

(-) ประธานคณะกรรมาธิการยุโรป ยืนยันว่าทางสหภาพเตรียมพร้อมรับมือทุก
สถานการณ์ รวมถึงในกรณีท่ีไม่สามารถเจรจาหาทางออกกับสหรฐัในประเด็น
ก าแพงภาษี จงึอาจท าให้ยุโรปต้องเผชญิก าแพงภาษีกวา่ 50%

(-) กระทรวงสาธารณสุข เตรยีมยกรา่งกฎกระทรวงเรือ่งเกณฑ์อนุญาตขายช่อ
ดอกกัญชาเพ่ิมอกี มองเป็น Sentiment กดดันหุ้นท่ีเก่ียวข้องกับผลิตภัณฑ์
กัญชา

(-) จนีเผยจะคัดค้านอย่างเต็มท่ีกับการท าข้อตกลงการค้าของประเทศใด ๆ ก็ตาม
กับสหรัฐอมเริกา ท่ีท าให้จีนต้องเสียผลประโยชน์เพ่ือแลกกับการได้รับการ
ผ่อนผันภาษี 

(-) นักวเิคราะห์เตือนวา่ กฏหมายการปรบัลดอตัราภาษีครัง้ใหม่ของทรมัป์ท่ีก าลัง
พิจารณาในสภาขณะน้ี จะท าให้รฐับาลสหรฐัฯ มีภาระหน้ีเพ่ิมขึ้นอกี 3-5 ล้าน
ล้านดอลลาร ์จากปัจจบุันอยู่ท่ีระดับ 36.2 ล้านล้านดอลลาร์

DELTA

การเมือง และ การจ ากัดน้าหนัก กดดัน

คาด SET Index ชะลอตัวลง: รบัแรงกดดันจากการ
จ า กั ด น้ า ห นั ก หุ้ น ใ น ดั ช นี  SET50/50FF แ ล ะ 
SET100/100FF รวมถึงความกังวลด้านเสถียรภาพ
ของรัฐบาล ก่อนวันพิจารณาค าร้องของ 36 ส.ว. 
ขณะท่ีโครงการเท่ียวไทยคนละครึ่ง และ การเจรจาไทย-
สหรฐั ยังเปน็ความหวงัจ ากัด Downside ตลาด

ใกล้ถึงเวลาบังคับใช้เกณฑ์ Capped Weight : โดยในวนัท่ี 1 ก.ค.นี้
จ ะ เ ริ่ มบั ง คั บ ใช้ เ กณฑ์  Capped Weight โ ดยจ ะมี ผลกั บ ดั ชนี 
SET50/50FF และ SET100/100FF ซึ่งจะก าหนดเพดานน้าหนักหุ้น
แต่ละตัวในดัชนท่ีี 10% โดย ณ ราคาปิดวนัท่ี 27 มิ.ย. 68 หุ้น 3 อนัดับ
แรกท่ีมีน้าหนักมากท่ีสุดในดัชนี  SET50 ได้แก่  DELTA(น้าหนัก 
12.35%) PTT(น้าหนัก8.83%) ADVANC(น้าหนัก 8.28%) ซึ่งจะ
เห็นได้วา่มีเพยีง DELTA ท่ีมีน้าหนักเกินกวา่ 10% จงึมองมีโอกาสท่ีจะ
เผชญิแรงขายต่อก่อนจะมีการบังคับใช้เกณฑ์ดังกล่าว โดยราคาหุ้นท่ี
จะท าให้ DELTA มีน้าหนักเท่ากับ 10% จะอยู่ท่ีราว 78 บาท(เมื่อ
ก าหนดให้ราคา/ปรมิาณหุ้นตัวอืน่ๆคงท่ี) กดดันดัชนีตลาดหุ้น

1 ก.ค. จับตาศาลรัฐธรรมนูญ ชี้ชะตาการเมืองไทย : โดยศาล
รฐัธรรมนูญจะมีการนัดพิจารณาค าร้องของ 36 ส.ว. น าโดย พล.อ.
สวสัด์ิ ทัศนา โดยรอ้งให้ศาลพิจารณาให้นายกหยุดปฏิบติัหน้าท่ี อาศัย
อ านาจของส.ว. ตามมาตรา 81 โดยชี้วา่นายกมีหลักฐานชัดแจง้วา่ มี
สัมพันธส่์วนตัว และ แอบเจรจากับประธานวฒุิสภากัมพูชาในลักษณะ
ท่ีเป็นภัยต่อความมัน่คงของอาณาจักรไทย และ อ านาจอธิปไตยของ
ไทย อนัจะก่อให้เกิดความเสียหายอย่างรา้ยแรง และ ยากต่อการเยียา
ยาในภายหลัง มองจะกลับมาสร้างความกังวลด้านเสถียรภาพของ
รัฐบาล นักลงทุนบางส่วนอาจขายหุ้นในมือ ออกมาเพื่อจ ากัดความ
เส่ียงด้านการเมือง กดดัน Upside ของตลาดหุ้นไทย

หวงักับท่องเท่ียว และ การเจรจากับสหรฐั : ในวนัท่ี 1 ก.ค. จะมีการ
เปิดให้ลงทะเบียนโครงการเท่ียวไทยคนละครึ่ง ซึ่งจะช่วยหนุนความ
น่าสนใจของหุ้นในกลุ่มท่องเท่ียว ขนส่ง และ ค้าปลีก มองจะยืนได้
แข็งแกร่งกวา่ดัชนี นอกจากนี้ยังมีแรงหนุนจากความหวงัการเจรจา
ระหวา่งไทยและ สหรฐัฯ ความคืบหน้าล่าสุด รมต.คลังเตรยีมเจรจากับ
สหรัฐในวันท่ี 3 ก.ค.นี้ โดยรมต.ย้าว่าการคาดการณ์ว่าไทยจะโดน
เรยีกเก็บภาษี 18% นัน้ ยังไม่ใชข่้อสรปุท่ีไทยจะเจรจากับสหรฐัในครัง้
นี้ เบื้องต้นก าลังพิจารณาข้อเสนอของสหรัฐ ในประเด็นต่างๆ ท่ีมี
ประเด็นก าแพงภาษีรวมอยู่ด้วย ส่วนไทยจะยื่นข้อเสนอจะน าเข้ายุทโธ
ปกร เครื่องบิน และ สินค้าต่างๆจากสหรัฐมากขึ้น มองหากมีความ
คืบหน้า จะลดความกังวลด้านก าแพงภาษีให้ตลาด




