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รกุฆาตตลาดหุน้

มุมมองตลาดหุน้วนัน้ี

PICKS OF THE DAYPICKS OF THE DAY

ปัจจยับวก ปัจจยัลบ
• ก.อุตสาหกรรมสัง่ส านักงานมาตรฐานผลิตภัณฑ์อุตสาหกรรม (สมอ.)
เร่งสกัดสินค้าคุณภาพต่า และสินค้าราคาถูกจากต่างประเทศ คาดจะ
เพ่ิมมาตรฐานสินค้าอีก 1,400 มาตรฐาน นอกจากน้ีจะมีการจัดเก็บภาษี
อคีอมเมิรซ์ เพ่ือให้เกิดความเป็นธรรมในการแข่งขัน

• บริษัท ไฮเออร ์กรุ๊ป เผยว่าจะใช้งบประมาณลงทุน 1 หม่ืนลบ. ตั้งโรงงาน 
ผลิตเครื่องปรับอากาศขนาดใหญ่แห่งใหม่ในไทย และเป็นแห่งแรกใน
ภูมิภาคอาเซยีน 

• จนีเผยภาคธรุกิจมีการจัดส่งพัสดุเกินหลัก 1 แสนล้านชิ้นในปีน้ีเรว็กวา่ปี
ก่อน สะท้อนถึงความคึกคักของตลาดผู้บริโภคและศก. โดยปริมาณการ
จดัส่งพัสดุในปีน้ีสูงเกินหลักดังกล่าวเมื่อวันท่ี 13 ส.ค.67 เรว็กว่าปี 66 
ถึง 71 วนั โดยคิดเป็นค่าเฉล่ีย 71.43 ชิน้/คน หรอื 5,144 ชิน้/วนิาที

• Foxconnท าผลงานได้เหนือความคาดหมาย โดยมีก าไรสุทธิ 2Q67 เพ่ิมขึ้น 
6% แรงหนุนจากความต้องการเซิร์ฟเวอร์ AI ท่ีพุ่งสูงขึ้น นอกจากน้ี 
บรษัิทยังคงยืนยันการคาดเดิมวา่รายได้ตลอดทัง้ปีจะโตอย่างมีนัยส าคัญ

• รักษาการผู้อ านวยการศูนย์ข้อมูลอสังหาริมทรัพย์เปิดเผยว่าการลด
ดอกเบี้ย ไม่ใชค่ าตอบของการแก้ปัญหา เพราะน้าหนักของปัจจยัต่างๆ ใน
การตัดสินใจซื้อบ้านด้วยการกู้สินเชื่อ พบว่าอัตราดอกเบี้ยคิดเป็นเพียง 
11 % ในน้าหนักการตัดสินใจ

• บริษัทต่างๆ ทั่วเขตยูโรมีการจ้างงานท่ีลดลงใน 2Q67 ท่ามกลาง
สัญญาณท่ีบ่งชี้ถึงความออ่นแอทางศก.ท่ีเพ่ิมขึ้น โดยอตัราการจ้างงาน
เพ่ิมขึ้น 0.2% ในไตรมาสท่ี 2 ชะลอลงจาก 0.3% ใน 1Q67

• การหดตัวของสินเชือ่ธนาคารครัง้แรกของจนีในรอบเกือบ 2 ทศวรรษท าให้
เกิดความกลัววา่ศก.ของจนีซึ่งเป็นประเทศอนัดับ 2 ของโลกก าลังมุ่งหน้าสู่
ภาวะถดถอยด้านงบดุล เชน่เดียวกับท่ีญี่ปุ่นเคยประสบมาหลายสิบปีก่อน

• ปธ. China Baowu Steel Group Corp เตือนวา่อตุสาหกรรมเหล็กของจนี
ก าลังเผชญิกับวกิฤตการณ์ท่ีรุนแรงมากกวา่ภาวะชะลอตัวท่ีเคยเกิดขึ้นในปี 
2551 และ 2558 โดยเน้นย้าถึงความจ าเป็นท่ีอุตสาหกรรมเหล็กจะต้องรกัษา
เงินสดเอาไว ้และระบุวา่สถานการณ์ขณะน้ีเป็นเหมือนกับฤดูหนาวท่ีรนุแรง

1,280 –1,305
SETผันผวนในกรอบกวา้ง:คาด Sentimentหนุนมาจากการเผย CPIของสหรฐัฯเดือนก.ค.67 ท่ีชะลอตัวลง ซึ่งจะเป็นปัจจัยหนุนให้เฟด
ปรบัลดอตัราดอกเบี้ยในการประชุมเดือนก.ย.67 โดย Headlineขยายตัว 2.9%y-yซึ่งเป็นระดับต่าสุดนับตั้งแต่เดือนมี.ค.64 และต่ากวา่
ตลาดคาดและเดือนมิ.ย.67 ท่ี 3%y-yและ Coreขยายตัว 3.2%y-y เท่ากับตลาดคาด และชะลอลงจาก 3.3%y-y ในเดือนมิ.ย.67ขณะท่ี 
VIX ท่ีร่วงลง 10.55% ปิดท่ี 16.2จุด และอยู่ต่ากว่าค่าเฉล่ียระยะยาวท่ี 20 จุดติดต่อกันเป็นวนัท่ี 2มองเป็นอีกสัญญาณเชิงบวกต่อ
การลงทุนในสินทรพัย์เส่ียง ด้านการเมืองไทยจากการท่ีวานน้ีศาลรธน.มีมติให้นายเศรษฐา ทวสิีน พ้นจากการเป็นนายกฯและเป็นเหตุให้
ครม.พ้นจากต าแหน่ง ทางฝ่ายมองจะเปน็การสรา้งความผันผวนให้แก่ SETIndexหากแต่ในระยะสัน้อาจไม่ได้เป็นแรงกดดันมากนัก หลัง
ประธานสภาฯมีค าสัง่นัดประชุมสภาผู้แทนราษฎรเปน็พิเศษ วนัท่ี 16 ส.ค.67เพ่ือพิจารณาให้ความเห็นชอบบุคคลซึ่งสมควรได้รับแต่งตั้ง
เปน็นายกฯ กอปรกับผู้ส่ือข่าวรายงานวา่วานน้ีพรรครว่มรฐับาลได้รว่มหารือกัน และมีรายงานวา่พรรคเพ่ือไทยจะเสนอนายชัยเกษม นิติสิร ิ
ลงชงิต าแหน่ง ส่งผลให้มีความหวงัวา่จะไม่เกิดสุญญากาศทางการเมืองและนโยบายต่างๆของรฐับาลจะสามารถเดินหน้าต่อได้ โดยเฉพาะ
ในกรณีท่ีนายกฯมาจากพรรคเดิม อย่างไรก็ตาม มองทางขึ้นจ ากัด โดยคาดหุ้นในกลุ่มพลังงานจะถูกกดดันจากราคาน้ามันดิบ WTI ท่ี
ปรับลง 1.75% ปิดท่ี $76.98 ต่อบาร์เรลหลัง EIA เผยสต็อกน้ามันดิบสหรัฐฯเพ่ิมข้ึน 1.4 ล้านบาร์เรล สวนทางตลาดคาดว่าจะลดลง 
1.9 ล้านบาร์เรล และเป็นการปรับตัวข้ึนเป็นครัง้แรกในรอบ 7 สัปดาห์ ขณะท่ีวนัน้ีติดตามการเผยตัวเลขศก.ส าคัญของจีนเดือนก.ค.67
ได้แก่ 1)ผลผลิตในภาคอุตสาหกรรม ตลาดคาดขยายตัว 5.2% y-yชะลอลงจาก 5.3% y-y ในเดือนมิ.ย.67 2)ยอดค้าปลีก ตลาดคาด
ขยายตัว 2.6% y-y เรง่ขึ้นจาก 2.0% y-y ในเดือนมิ.ย.67 และ 3) อตัราการวา่งงาน ตลาดคาดท่ี 5.1% เพ่ิมข้ึนจาก 5.0% ในเดือนมิ.ย.67
กลยุทธ์การลงทุน :1)คาดงบดีต่อหรือดีขึ้นใน 3Q67: AAI, ADVANC, CPF, ITC, MAJOR, PTT, SAPPE 2)หวงัเฟดลดดอกเบี้ย/
บาทแข็ง: AAV,CCET, COM7, DELTA3) Selective: INTUCH, GULFและ 4) Dividend/REITs : FTREIT, PRM, SCB, TTB, WHART

หวงัการเมืองไทยเดินหน้าต่อ

Ref.No.: CO2567_0155

ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041 
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

• DELTA โตตามเทรนของโลก
• ทิศทางดีไปจนถึงปีหน้า

เป้าหมาย

แนวรบั

105.00 / 108.00

เป้าหมาย

แนวรบั

49.00 / 50.00

45.00 / 46.0098.00 / 100.00DELTA GULF
• ก าไร 2Q67 ยังโตต่อเน่ือง
• ครึ่งปีหลังยังมีปัจจยัหนุน


