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ปัจจยับวก ปัจจยัลบ
• วานน้ีนักลงทุนต่างชาติซือ้สุทธใิน SET Index และ SET50 Index Futures
1.79 พันลบ. และ 1.89 หม่ืนสัญญา ตามล าดับ ถือเป็นการซือ้สุทธต่ิอเน่ือง 
3 วนัท าการ (หากไม่นับรวม Big lot ของ SCCC)

• CBRE เผยปัจจุบันกลุ่มชาวต่างชาติท่ีท างานและพ านักในไทย (Expat)ณ 
ส้ินปี 66 มีจ านวน 188,232 คน เริม่กลับมาเทียบเท่าชว่งก่อนเกิดโควดิใน
ปี 62 ส่งผลให้ตลาดให้เช่าคอนโดลักซูรีย่านดาวน์ทาวน์อยู่ในเกณฑ์ดีมาก 
ซึ่งย่านน้ีมี Expat เป็นตลาดหลัก ท าให้ราคาค่าเชา่ปรบัตัวสูงขึ้นในบางแห่ง

• ก.ท่องเท่ียวฯเผยตัง้แต่วนัท่ี 1 ม.ค.-18 ส.ค.67 ไทยมีนักท่องเท่ียวต่างชาติ
เดินทางเข้าประเทศแล้วทัง้ส้ิน 22.5 ล้านคน สรา้งรายได้จากการใชจ้า่ยของ
นักท่องเท่ียวต่างชาติแล้วประมาณ 1.06 ล้านลบ.

• PwC คาดรายได้รวมของกลุ่มอุตสาหกรรมความบันเทิงและส่ือของไทยปี 
67 จะอยู่ท่ี 6.91 แสนลบ. เติบโตราว 4% y-y พร้อมคาดรายได้รวมของ
กลุ่มอตุสาหกรรมในอกีห้าปีข้างหน้าจะเพ่ิมเป็นเกือบ 8 แสนลบ. เหตุธรุกิจ
สตรมีม่ิงและโฆษณาออนไลน์ชว่ยหนุนการเติบโตของตลาด

• ฟิทช ์เรทต้ิงส์ เตือนหากการเมืองไทยเกิดการหยุดชะงักในระดับท่ีส่งผลต่อ
การก าหนดนโยบายทางศก.และแนวโน้มการเติบโตของศก. อาจน าไปสู่การ
ปรบัลดอนัดับเครดิตลง

• จีนเผยการน าเข้าทองค าในเดือนก.ค.67 ลดลง 24% แตะท่ี 44.6 ตัน ซึ่ง
เป็นระดับต่าสุดในรอบกวา่สองปี ยอดการน าเข้าทองค าท่ีลดลงอย่างมาก
แสดงให้เห็นว่าราคาท่ีสูงล่ิวและศก.ท่ีออ่นแอส่งผลกระทบต่อผู้ซือ้ชาวจีน 
ซึ่งได้รับแรงกดดันอยู่แล้วจากวิกฤตอสังหาริมทรัพย์ในประเทศท่ียืดเยื้อ 
และสกุลเงินท้องถ่ินท่ีออ่นค่าลง

• ไต้หวันได้แสดงศักยภาพในการยิงขีปนาวุธเม่ือวานน้ี โดยท าการยิง
ขีปนาวุธจากพ้ืนสู่อากาศต่อหน้าบรรดาผู้ส่ือข่าวระหว่างเยี่ยมชมสถานท่ี
ทดสอบขีปนาวุธบนชายฝั่ งตะวันออกเฉียงใต้ของไต้หวัน สะท้อนภาพการ
เสรมิสรา้งขีดความสามารถของไต้หวนัในการสกัดกัน้การคุกคามของจนี

• ยูโรโซนเผย Headline CPI เดือนก.ค.67 ขยายตัว 2.6% y-y เรง่ตัวขึ้นจาก 
2.5% y-y ในเดือนมิ.ย.67

1,320 –1,335
SET แกวง่ตัวออกข้าง:แรงกดดันจากราคาน้ามันดิบท่ีปรับตัวลง และนโยบายการเงินตึงตัวของไทย หากแต่จ ากัดด้วยแนวโน้มการ
แข็งค่าของเงินบาท และความหวังพัฒนาการทางการเมืองไทย ทั้งน้ี คาดหุ้นในกลุ่มพลังงานจะถูกกดดันจากราคาน้ามัน WTI ท่ี
ปรับตัวลงต่อเน่ืองสามวันติดต่อกัน โดยเม่ือคืนปิดท่ี $74.04 ต่อบาร์เรล ท่ามกลางความคลายกังวลอุปทานในตะวันออกกลางและ
ความกังวลอปุสงค์จากจนี ขณะท่ีการประชุมกนง.ในวนัน้ี ทางฝ่ายคาดคงอตัราดอกเบี้ยนโยบายท่ี 2.5%และยังไม่ส่งสัญญาณในการ
ปรบัลดส าหรบัปน้ีี สอดรบักับ 1)ภาพศก.ไทยท่ีอยู่ในทิศทางฟ้ืนตัวจงึยังไม่จ าเป็นต้องใช้แรงส่งจากนโยบายการเงิน หลัง GDP2Q67
ออกมาท่ี 2.3% y-yใกล้เคียงกับท่ีกนง.มองไวป้ระมาณ 2% y-y2)ความกังวลหน้ีครวัเรอืนท่ีอยู่ในระดับสูง เน่ืองจากการปรับลดอตัรา
ดอกเบี้ยจะช่วยลดภาระหน้ีในระยะสั้น แต่จะส่งผลให้ยอดคงค้างหน้ีเพ่ิมข้ึนในระยะยาว และ 3) ส่วนต่างอตัราดอกเบี้ยท่ีแท้จริง (Real
rate gap)ระหวา่งไทยกับสหรฐัฯท่ียังอยู่ต่ากวา่ค่าเฉล่ียในอดีตซึ่งหากปรบัลดอตัราดอกเบ้ียลงจะย่ิงส่งผลให้ส่วนต่างมีแนวโน้มลดลง
ไปอกี และ Fund flowอาจไหลออกได้ ทัง้น้ี ส าหรับการคงอตัราดอกเบ้ีย ทางฝ่ายมองเป็นแรงกดดันต่อการบริโภคและต้นทุนของภาค
ธรุกิจ รวมถึง SETIndexโดยเฉพาะหุ้นในกลุ่มการเงิน อย่างไรก็ตาม มองแรงกดดันข้างต้นอาจไม่รุนแรงนัก เน่ืองจากตลาดได้รับรู้ไป
ในระดับหน่ึงแล้ว และในทางกลับกันการคงอตัราดอกเบี้ยของไทยและอตัราดอกเบี้ยของสหรฐัฯท่ีมีแนวโน้มเข้าสู่ขาลงจะเป็นแรงหนุนให้
เงินบาทแข็งค่า สอดรับกับเช้าน้ีท่ีเงินบาทแข็งค่าทดสอบ 34 บาท/ดอลลาร์ ซึ่งเป็นระดับต่าสุดในรอบประมาณ 1 ปี ส่งผลให้ทางฝ่าย
มองเป็น Sentimentทางบวกต่อ Fund flowรวมถึงหุ้นท่ีมีรายจ่ายเป็นสกุลเงินต่างประเทศ นอกจากน้ี ติดตามพัฒนาการในการ
จดัตัง้ครม.ของนายกฯแพทองธารซึ่งหากมีความคืบหน้าเพ่ิมเติมจะเปน็สัญญาณเชงิบวกต่อศก.ไทย รวมถึง SET Index
กลยุทธก์ารลงทุน : 1)คาดกนง.คงดอกเบี้ย:BBL,KBANK,KTB,SCB2)ดอกเบี้ยสหรัฐฯลง/บาทแข็ง:CCET,COM7,DELTA,GPSC, 
GULF,SYNEX 3) ท่องเท่ียวฟ้ืน: AOT, BA, CPN 4) คาดงบดีต่อใน 3Q67: ADVANC, INTUCH และ 5) Dividend: SIRI,STA, STGT

ดอกเบีย้ไทย ยังไม่ถึงทางลง
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ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041 
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

• 1H67  ท าได้เกินเป้า
• ยังดีไปได้อกี 3 ไตรมาส

เป้าหมาย

แนวรบั

21.50 / 22.00
เป้าหมาย

แนวรบั

23.00 / 23.30

22.0020.30BA COM7
• กระแส AI และ สินค้า Apple ยังหนุนต่อในครึ่งหลังของปี
• ค่าเงินบาทแข็งค่า เป็นบวกต่อบรษัิท 


