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ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041 
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

• ได้ประโยชน์จากโครงการรฐั 
• สินเชือ่เดือน ก.ค. เติบโตสูงท่ีสุดในกลุ่ม

เป้าหมาย

แนวรบั

19.50 / 20.00

เป้าหมาย

แนวรบั

5.30 / 5.50

5.0018.00 / 18.30KTB WHA
• 3Q67 ลุ้นมี Big lots
• คาดก าไรปี 67 ท า new high ต่อเน่ือง

1,350 –1,365
ในท่ีสุดดอกเบีย้ขาลงก็มา

• จีนก าลังเดินหน้าปฏิรูปภาคอสังหาริมทรัพย์ ด้วยการส่งเสริมการ      
ขายอสังหาฯ เม่ือสรา้งเสรจ็แล้ว ซึ่งส่งสัญญาณการเปล่ียนแปลงจาก
รูปแบบเดิมท่ีเป็นการขายก่อนสร้างเสรจ็ คาดบรรเทาปัญหาภาคอสัง
หาของจนี

• ประธานหอการค้าไทย รับเห็นด้วยแจกเงินดิจิทัลวอลเล็ต "กลุ่ม
เปราะบาง" เป็นเงินสด พร้อมเสนอโครงการคูณสองประชาชนจ่าย
ร้อย-รัฐให้ร้อย แนะออกมาตรการภาษีจูงใจกลุ่มก าลังซื้อสูง หวังดึง
เม็ดเงินเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจ

• TDRI หนุนนโยบาย Negative Income Tax หนุนคนเข้าสู่ระบบภาษี 
สร้างระบบช่วยเหลือผู้มีรายได้น้อย ควบคู่กับการท าให้คนขยันท างาน
มากขึ้นกวา่การรอรายได้สวสัดิการจากรฐั

• เจ้าหน้าท่ีก าหนดนโยบายของธนาคารกลางยุโรป กล่าวว่า มีโอกาสท่ี
ธนาคารกลางยุโรปจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลงได้อีก 2 ครั้งในปีน้ี 
เน่ืองจากเงินเฟอ้ยังคงอยู่ในชว่งขาลงตามท่ีคาดการณ์ไว้

• BOJ พรอ้มท่ีจะปรบัขึ้นอตัราดอกเบี้ย หากเศรษฐกิจและเงินเฟอ้เป็นไป
ตามคาด ขณะท่ี BOJ ยังคงจบัตาสถานการณ์ตลาดอย่างใกล้ชิด

• รมว.คลัง หนุนแพลตฟอร์มซื้อขายคาร์บอนเครดิต ส่งสัญญาณเก็บ 
Carbon tax ตามโมเดลตปท. มองจะลดจ านวนการปล่อยคารบ์อนลง 
30% หรอื 120 ล้านตัน คาดอาจส่งผลลบต่อหุ้นในกลุ่มพลังงาน

• นักยุทธศาสตรข์อง BOAท่ีน าโดย Michael Hartnett กล่าววา่ การลด
อตัราดอกเบี้ย ไม่น่าจะเป็นปัจจยักระตุ้นส าหรบัการซือ้หุ้น

• ศูนย์วจิยักสิกรไทย มองสินเชือ่เชา่ซือ้ยานยนต์ ในระบบแบงก์ไทยหดตัว 
6.2% YoY ในช่วงครึ่งแรกของปี 2567 จากหลายปัจจยักดดันก าลัง
ซื้อและความสามารถในการช าระหน้ีของผู้กู้  ปัญหารายได้ ภาระหน้ี
ครวัเรอืน ขณะท่ีไฟแนนซใ์ห้วงเงินลดลงและเพ่ิมเงินดาวน์ ด้านสัดส่วน
สินเชื่อ Stage 2 และ NPL ต่อสินเชื่อเช่าซือ้โดยรวม มีแนวโน้มเพ่ิมขึ้น
ไปท่ี 18% ในปี 2567 จาก 17.35% ในไตรมาส 2/2567

SETยังไม่แผ่ว :มองจะค่อยๆปรบัตัวขึ้น โดยมีแรงหนุนจาก 1) สัญญาณดอกเบ้ียขาลงเริ่มเข้ามาหลังนายเจอโรม พาวเวลล์ได้มีถ้อย
แถลง ในการประชุมท่ีแจก็สันโฮลวา่ ความเส่ียงด้านเงินเฟอ้เริ่มลดลง แต่ความเส่ียงในตลาดแรงงานเพ่ิมมากข้ึน จึงอาจถึงเวลาแล้วท่ี
จะปรับลดอตัราดอกเบี้ย แต่ระยะเวลาและความเร็วในการปรับลดอัตราดอกเบี้ยขึ้นอยู่กับข้อมูลท่ีเข้ามา สร้าง Sentimentบวกให้กับ
ตลาด  ขณะท่ีอตัราดอกเบี้ยในไทยมีสัญญาณปรบัลดเชน่กันหลัง ผู้วา่การธปท.ระบุ การปรับอตัราดอกเบี้ยยังขึ้นอยู่กับปัจจัย 3 อย่าง
คือ การเติบโตทางเศรษฐกิจ เงินเฟอ้ และ เสถียรภาพทางการเงิน โดยเริม่เห็นภาวะตึงตัวในภาวะการเงิน จากการปล่อยสินเชื่อท่ีน้อยลง
ของธ.พาณิชย์ จนเริม่ส่งผลต่อภาพรวมเศรษฐกิจ ดังนัน้ หากผลกระทบท่ีเกิดมีมากกวา่ท่ีคาดไว ้กนง.มีโอกาสท่ีจะปรับเปล่ียนดอกเบี้ย
นโยบายได้ 2) ราคาน้ามันดิบ WTI ฟ้ืนตัวขึ้นสู่ระดับ 75.18 ดอลลาร์ต่อบาร์เรลรับแรงหนุนจากการออ่นค่าของ Dollar Index สู่ระดับ 
100.6 จุด ท าจุดต่าสุดในรอบ 8 เดือนและ การท่ีกลุ่มอสิราเอลเข้าโจมตีพ้ืนท่ีทางตอนใต้ของเลบานอน เป็นบวกต่อหุ้นพลังงานต้นน้า
และโรงกลัน่ 3) ความคืบหน้าการตัง้ ครม. หลังรองนายกฯระบุรายชือ่ครม.จะเสรจ็ในเดือน ส.ค. และ รฐับาลชุดใหม่จะเริม่ด าเนินงานได้ใน
เดือน ก.ย. น้ี สรา้งแรงหนุนให้หุ้น Domesticกลุ่มนิคม และ ก่อสร้าง จากการคลายความกังวลภาพการเมืองท่ีอาจไม่แน่นอน และการ
เดินหน้าลงทุนภาครัฐ ขณะท่ีปัจจัยกดดันคาดมาจาก 1)การปรับน้าหนักดัชนี MSCI โดยมีหุ้นถูกน าออกจาก Standard Indexได้แก่ 
AWC GPSC EA และ IVL ด้าน MSCI Small Cap หุ้นเข้าได้แก่ BJC, EA, KAMART, TLI ส่วนหุ้นออกได้แก่ BAFS, BYD, EPG, NEX, 
ORI, PTG, RBF, THANI, SC, SJWD, SKY, SNNP และ  THCOM โดยจะมีผลในวนัศุกร์น้ีมองจะกดดัน SET 2) ความขัดแย้งสหรัฐ-จีน
หลังได้เพ่ิมรายชือ่บรษัิทจนีและรสัเซยีท่ีห้ามค้าขายกับสหรฐัอกีกวา่ 105ชือ่ เพ่ือจ ากัดการสนับสนุนกองทัพรสัเซยี
กลยุทธ์การลงทุน : 1)ดอกเบี้ยขาลง:CCET, KCE, DELTA, MTC, SAWAD, AEONTS, KTC 2)ราคาน้ามันดิบฟ้ืนตัว:PTTEP, SPRC, 
TOP, PTT 3)รฐับาลชุดใหม่ : AOT, CPN,CPALL, CPAXT, BJC , KTB, 4) Thailand Focus : BBIK, ADVANC, BCP, BH, WHA


