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ปัจจยับวก ปัจจยัลบ
• ก.ท่องเท่ียวฯเผยตัง้แต่วันท่ี 1 ม.ค.-25 ส.ค.67 ไทยมีนักท่องเท่ียวต่างชาติ
เดินทางเข้าประเทศแล้วทัง้ส้ิน 23 ล้านคน (+32% y-y)

• ครม.รกัษาการอนุมัติงบกลาง 345 ลบ. เพ่ือเป็นค่าใช้จา่ยในการส่งเสรมิการ
ถ่ายท าภาพยนตรต่์างประเทศในไทย ส าหรบัมาตรการการคืนเงิน (15-20%)
ด าเนินการมาต่อเน่ืองตัง้แต่เดือนม.ค.60-ปัจจบุัน มีภาพยนตรเ์ข้ารว่มแล้ว 
71 เรือ่ง สรา้งรายได้หมุนเวยีนในระบบศก. ไทยประมาณ 16,218 ลบ.

• ครม.รกัษาการเห็นชอบอนุมัติงบ 3.5 พันลบ. จากงบกลางเพ่ือสมทบให้กับ
กองทุนประชารฐัสวัสดิการเพ่ือศก.ฐานรากท่ีจะใช้งบประมาณในส่วนน้ีไป
จดัสรรให้กับบัตรสวสัดิการแห่งรฐั ให้เพียงพอใชไ้ปจนถึงวนัท่ี 30 ก.ย.67

• UBS เผยตลาดแรงของสหรฐัฯ มีการเปล่ียนแปลงครัง้ใหญ่ตัง้แต่ต้นปี อตัรา
การวา่งงานเพ่ิมขึ้นอย่างรวดเรว็ จาก 3.7% ในม.ค.67 เป็น 4.3% ในเดือน
ก.ค.67 ในอดีตการเพ่ิมขึ้นดังกล่าวมักเก่ียวข้องกับภาวะศก.ถดถอย อย่างไร
ก็ตาม ครัง้น้ีอาจแตกต่างออกไป โดยสังเกตว่าแม้ว่าตลาดแรงงานจะไม่
รอ้นแรงเหมือนเม่ือ 2 ปก่ีอนแล้ว แต่ยังคงแข็งแกรง่ตามมาตรฐานในอดีต

• ส.อ.ท.เผยการผลิตรถยนต์เดือนก.ค.67 มีทั้งส้ิน 124,829 คัน ลดลง 
16.62% y-y เพราะผลิตขายในประเทศลดลง 40.85% ตามยอดขาย
รถยนต์ในประเทศท่ีลดลงจากการเข้มงวดในการให้สินเชื่อของสถาบัน
การเงินเพราะหน้ีครวัเรอืนสูงและศก.ท่ีออ่นแอ

• ก.คลังเผยผลการจัดเก็บรายได้รัฐบาลในรอบ 10MFY67ว่ารายได้รัฐบาล
สุทธขิองรฐับาลต่ากวา่ประมาณการตามเอกสารงบประมาณกวา่ 2.5 หม่ืนลบ.

• Goldman Sachs ปรับการคาดการณ์ราคาน้ามันดิบเบรนท์ โดยปรับลด
เป็น $70-85 ต่อบารเ์รล ลดลง $5 จากการประมาณการครัง้ก่อน ซึ่งเกิด
จากปัจจยัส าคัญหลายประการ เชน่ ปรมิาณน้ามันดิบของ OECD ท่ีสูงเกิน
คาด อปุสงค์จากจนีท่ีโตชา้กวา่คาด และการผลิตน้ามันของสหรฐัฯท่ีเพ่ิมขึ้น

• IBM เตรียมปิดทีมวิจัยด้านฮาร์ดแวรใ์นจีน ซึ่งมีสาเหตุส่วนหน่ึงมาจาก
ความตึงเครยีดทางภูมิรฐัศาสตรร์ะหวา่งจนีกับสหรฐัฯ

• แคนาดาประกาศจะว่าจะเริ่มเก็บภาษีในอัตรา 100% ส าหรับการน าเข้า
EV ท่ีผลิตในจนี ซึ่งเป็นระดับเดียวกับท่ีสหรฐัฯเรยีกเก็บ

1,355 –1,375
SETแกว่งตัวออกข้าง:แรงหนุนจากมุมมองเชิงบวกจากฝ่ังสหรัฐฯ Thailand Focus ท่ีเริ่มในวันน้ี และการขยายตัวของการค้าไทย 
หากแต่จ ากัดด้วยความกังวลการเมืองและการบรโิภคในประเทศทัง้น้ี คาดจะได้ Sentimentหนุนจากการเปดิรบัสินทรพัย์เส่ียงของนักลงทุน 
สอดรบักับ DowJonesท่ีปดิระดับสูงสุดเป็นประวติัการณ์ ท่ามกลางมุมมองเชิงบวกต่อศก.สหรัฐฯ หลังสหรัฐฯเผยความเชื่อมัน่ผู้บริโภค
เดือนส.ค.67 ปรบัตัวขึ้นสู่ 103.3 ซึ่งเปน็ระดับสูงสุดในรอบ 6 เดือน จาก 101.9 ในเดือนก.ค.67 และสูงกวา่ตลาดคาดท่ี 100.9 ขณะท่ีงาน 
ThailandFocus2024ท่ีจะเริ่มในวนัน้ีคาดเป็นอกีแรงหนุน จากสถิติย้อนหลังปี 2554-66 พบวา่โดยเฉล่ียแล้ว SETIndexมักปรับขึ้น 
0.5%และ 1.1%หลังจากเริม่งาน 1 และ 2 สัปดาห์ ตามล าดับ อกีทัง้ มองเปน็ปจัจยัหนุนต่อหุ้นของบรษัิทท่ีเข้ารว่มงาน โดยเฉพาะท่ีเก่ียวกับ 
Agendaของงาน นอกจากน้ี คาด SET Indexจะได้แรงหนุนจากสัญญาณเชิงบวกของตัวเลขการค้าไทยเดือนก.ค.67 โดยส่งออก
ขยายตัว 15.2% y-yพลิกจากการหดตัว 0.3% y-yในเดือนมิ.ย.67 ซึ่งจะเป็นแรงหนุนต่อ GDP3Q67รวมถึงหุ้นท่ีอยู่ในกลุ่มสินค้าท่ี
ขยายตัวได้ดี อาทิ ยางพารา ไก่ อาหารสัตวเ์ล้ียง อาหารทะเลกระปอ๋งและแปรรูป เครื่องคอมฯ เครื่องโทรศัพท์ ขณะท่ีน าเข้าขยายตัว 13.1%
y-yเรง่จาก 0.3%y-yในเดือนมิ.ย.67 โดยเปน็การขยายตัวเกือบทุกหมวดสินค้า ส่งผลให้มองเป็นสัญญาณเชิงบวกต่อกิจกรรมทางศก.
ของไทย อย่างไรก็ตาม มองทางขึ้นจ ากัดท่ามกลางความกังวลการจัดตั้งครม.และเสถียรภาพการเมืองไทยหลังเลขาธิการพรรคเพ่ือไทย
เผยพรรคฯมีความเห็นวา่ไม่สามารถท่ีจะร่วมงานกับพรรคพลังประชารัฐได้ นอกจากน้ี ความกังวลศก.ฐานรากและการบริโภคยังเป็นอกี
แรงกดดัน หลังธปท.เผย 2Q67สินเชื่อ SMEหดตัวต่อเน่ือง และสินเชื่ออุปโภคบริโภคขยายตัวชะลอลงตามความเส่ียงด้านเครดิตท่ีปรับ
สูงขึ้น ขณะท่ี NPLเพ่ิมข้ึนเล็กน้อยจากสินเชือ่อปุโภคบรโิภคเปน็ส าคัญ โดยอยู่ท่ี 540.8 พันลบ. คิดเปน็ NPLต่อสินเชือ่รวมท่ี 2.84%
กลยุทธก์ารลงทุน : 1) Thailand Focus: BBIK, BCP, BH, DELTA, GULF, WHA 2) กองทุนวายุภักษ์: AP, PTT, TU 3) ส่งออก:
ASIAN, CCET, CPF, GFPT, NER, STA, STGT และ 4) ดอกเบี้ยสหรฐัฯขาลง: BGRIM, GPSC
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ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041 
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

• ครึ่งปีหลังยังฟ้ืนตัวได้ต่อเน่ือง
• ทิศทางธรุกิจยังดี
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• ส่งออกอาหารทะเลกระป๋องและอาหารสัตวเ์ล้ียงเติบโต
• 3Q67 ยังดีต่อ มองการเรง่ตัวของรายได้จาก PetCare ชว่ยหนุน


