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ปัจจยับวก ปัจจยัลบ

1,350 –1,370
SET เปิดรว่งลงและแกวง่ตัวในแดนลบ:แรงกดดันจากสัญญาณเชิงลบของศก.สหรัฐฯ และการร่วงลงของราคาน้ามันดิบ หากแต่
พอมีแรงพยุงจากความหวังความคืบหน้าทางการเมืองและนโยบายภาครัฐ ทัง้น้ี คาดแรงกดดันมาจากความกังวลภาวะศก.ถดถอยใน
สหรัฐฯ สอดรับกับ CBOEVolatility Index (VIX)ซึ่งพุ่งขึ้น 33% ปิดท่ีระดับ 20.71จุด ซึ่งเป็นระดับสุงสุดในรอบ 15 วันท าการ หลัง
สหรฐัฯเผย PMIภาคการผลิตเดือนส.ค.67 ท่ีอยู่ในระดับต่ากวา่ 50 ซึ่งบ่งชี้ภาวะหดตัวของภาคการผลิต ท่ามกลางผลกระทบจาก
ค าสัง่ซือ้ใหม่และการจา้งงาน โดยจาก 1)S&PGlobalอยู่ท่ี 47.9 ต่ากวา่ตลาดคาดท่ี 48.0 และลดลงจาก 49.6 ในเดือนก.ค.67 กอปรกับ
เป็นการหดตัวติดต่อกันเป็นเดือนท่ี 2 และ 2)ISMอยู่ท่ี 47.2 แม้เพ่ิมข้ึนจาก 46.8 ในเดือนก.ค.67 หากแต่ต่ากวา่ตลาดคาดท่ี 47.5 และ
เป็นการหดตัวติดต่อกันเป็นเดือนท่ี 5 นอกจากน้ี ความกังวลภาวะศก.สหรัฐฯ ยูโรโซน และจีน รวมถึงความคลายกังวลอุปทานน้ามันดิบ
หลังมีสัญญาณบ่งชี้วา่ข้อพิพาทด้านการเมืองในลิเบียมีแนวโน้มคล่ีคลายลง ได้กดดันให้ราคาน้ามันดิบ WTIปรับตัวลง 4.36%ปิดท่ี 
$70.34ต่อบารเ์รล ซึ่งเปน็ระดับต่าสุดนับตั้งแต่เดือนธ.ค.66ส่งผลให้ทางฝ่ายมองเป็นปัจจัยทางลบต่อหุ้นในกลุ่มพลังงาน อย่างไรก็ดี 
คาด SET Index ยังพอมีแรงพยุงจากพัฒนาการของการเมืองไทยหลังวานน้ีผู้ส่ือข่าวมีการรายงานรายชื่อครม.ท่ีคาดว่าจะได้ด ารง
ต าแหน่งในรัฐบาลนายกฯแพทองธาร ขณะท่ีวันน้ีติดตามความคืบหน้าเพ่ิมเติม ซึ่งหากมีการน ารายชื่อครม.ขึ้นทูลเกล้าฯ จะเป็นอีก
พัฒนาการเชงิบวก นอกจากน้ี ยังมีสัญญาณเชงิบวกของโครงการดิจิทัลวอลเล็ตหลังส านักงบฯเผยเม่ือได้ครม.ชุดใหม่และมีการแถลง
นโยบายต่อรัฐสภาแล้ว สามารถใช้งบกลางปี 67 วงเงิน 1.22 แสนลบ. มาใช้แจกเงินได้ทันทีในเดือนก.ย.67 โดยไม่มีปัญหาใด  ๆและ
สามารถด าเนินการใชไ้ด้ เน่ืองจากมีการลงทะเบียนไวแ้ล้ว และงบกลางป ี67 ท่ีผ่านการเห็นชอบของรฐัสภาก็สามารถด าเนินการได้เลย
กลยุทธก์ารลงทุน :1)งบและนโยบายภาครัฐฯ:BE8,BJC,CK,CPALL,CPAXT,CRC,HMPRO,KBANK,KTB,KTC,SAWAD,STEC
2) ท่องเท่ียว: AAV, AOT, CENTEL 3) โรคตามฤดูกาล: BCH, BDMS, BH, CHG และ 4) Anti-com.: GPSC, GULF, SCGP, TASCO

สัญญาณรา้ยจากภาคการผลิต

• ครม.รักษาการอนุมัติรายการเงินส ารองจ่ายเพ่ือกรณีฉุกเฉินหรือจ าเป็น 
เป็นวงเงิน 2,289 ลบ. เพ่ือให้กรมชลฯใช้ในการพัฒนาแหล่งน้าทั้งหมด 
1,072 โครงการ เพ่ือให้สามารถเตรยีมความพรอ้มกับการบรหิารจดัการน้า
ในปัจจบุัน และเตรยีมความพรอ้มส าหรบัเหตุการณ์ท่ีอาจเกิดขึ้นในอนาคต

• ครม.รักษาการมีมติเห็นชอบมาตรการ ป้องกันสินค้าผิดกฎหมาย เพ่ือ
แก้ปัญหาสินค้าราคาถูกท่ีไม่ได้มาตรฐานท่ีเข้ามายังไทย โดยเห็นชอบแนว
ทางการแก้ปัญหา 5 มาตรการหลัก 63 แผนปฏิบัติการ 

• ก.ท่องเท่ียวฯเผยตัง้แต่วนัท่ี 1 ม.ค.-1 ก.ย.67 ไทยมีนักท่องเท่ียวต่างชาติ
เดินทางเข้าประเทศแล้วทัง้ส้ิน 23.6 ล้านคน สรา้งรายได้จากการใชจ้า่ยของ
นักท่องเท่ียวต่างชาติแล้วประมาณ 1.11 ล้านลบ.

• World Travel and Tourism Council (WTTC) คาดการณ์ว่าการมีส่วน
สนับสนุนของอตุสาหกรรมการเดินทางและการท่องเท่ียวต่อ GDP โลก ในปี 
67 จะเพ่ิมขึ้น 12.1% y-y เป็น 11.1 ล้านล้านดอลลาร ์ซึ่งคิดเป็น 10% ของ 
GDP ทัว่โลก ถือเป็นการเพ่ิมขึ้นประมาณ 7.5% จากสถิติเดิมท่ีท าไวใ้นปี 62

• ธปท.เผยดัชนีความเชือ่มัน่ทางธรุกิจเดือนส.ค.67 อยู่ในระดับ 47.1 ทรงตัว
จากเดือนก่อน ขณะดัชนีความเชื่อมัน่ 3 เดือนข้างหน้า ลดลงต่อเน่ืองมาอยู่
ท่ี 49.8 ต่ากว่าระดับ 50 เป็นครัง้แรกในรอบ 3 ปี สะท้อนความเชื่อมั่นใน
ระยะข้างหน้าท่ีแย่ลงเม่ือเทียบกับปัจจุบัน โดยเป็นผลจากความเชื่อมัน่ใน
ภาคการผลิต ท่ีปรบัลดลงมากตัง้แต่กลางปีน้ีเป็นส าคัญ

• JP Morganคาดตลาดท่ีอยู่อาศัยของจนีจะยังคงอยู่ในภาวะท่ีออ่นแอต่อไป
อกี เน่ืองจากมาตรการกระตุ้นและการสนับสนุนจากรัฐบาลท่ีออกมาหลาย
ระลอกแล้วนัน้ ยังไม่มากพอท่ีจะพยุงภาคส่วนน้ีให้ฟ้ืนตัวขึ้นได้

• Citi เผยศก.จีนยังอยู่ภายใต้แรงกดดันจากปัจจัยลบ 2 ประการ ทั้งจาก
สภาพแวดล้อมท่ีไม่เอื้ออ านวยและอปุสงค์ท่ีออ่นแอ สถานการณ์ดังกล่าว
อาจท าให้สภาวะทางศก.ท่ีท้าทายอยู่แล้วเลวร้ายลง และอาจส่งผลต่อ
เป้าหมายการเติบโตของรฐับาลท่ีตัง้ไวป้ระมาณ 5%

• เฟดแอตแลนตาเผยแบบจ าลองคาดการณ์ GDPNow ล่าสุดแสดงให้เห็นวา่ 
ศก.สหรฐัขยายตัว 2% ใน3Q67 ลดลงจากคาดการณ์ครัง้ก่อนท่ี 2.5%
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ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041 
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

• ส านักงบฯย้า แจกเงินหม่ืนบาท
• ตัง้บรษัิทใหม่หวงัมี Synergies

เป้าหมาย

แนวรบั

33.00 / 34.00

เป้าหมาย

แนวรบั
39.50 / 41.00

37.0031.00CPAXT SAWAD
• สินเชือ่ใน 2H67 จะเติบโตมากกวา่ 1H67
• การตัง้ส ารองน่าจะลดลง


