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ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041 
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

• บาทแข็งหนุนสินค้าน าเข้า
• จ านวนนักท่องเท่ียวเพ่ิมขึ้น

เป้าหมาย

แนวรบั

35.00 / 36.00

เป้าหมาย

แนวรบั
18.80 / 19.50

17.5032.00CRC SPALI
• แนวโน้ม 3Q67 เติบโต y-y ได้ดี
• ราคาหุ้นยังอยู่ในระดับต่ากวา่ Div. yield เฉล่ีย

• สหภาพยุโรป เปิดเผยว่า เดือน ส.ค. 67 ท าสถิติเป็นเดือนส.ค.ท่ีร้อน
ท่ีสุดเป็นประวัติการณ์ เท่ากับเดือน ส.ค. 66 โดยมีอุณหภูมิอากาศ
พ้ืนผิวเฉล่ียอยู่ท่ี 16.82 องศาเซลเซียส ซึ่งสูงกว่าค่าเฉล่ียของเดือน
ส.ค.ปี 2534-2563 อยู่ 0.71 องศาเซลเซยีส

• Benchmark Mineral Intelligence ระ บุว่า  มี โครงการก่อสร้าง
โรงงานผลิตแบตเตอรีข่นาดยักษ์ถึง 19 โครงการในจนีถูกยกเลิก หรอื
เล่ือนออกไปในช่วง 7 เดือนแรกของปีน้ี สาเหตุจาก ยอดขายรถอีวีทั่ว
โลกเริม่ชะลอตัว

• โตโยต้า วางแผนท่ีจะชะลอการผลิตยานยนต์ไฟฟ้า โดยปรับลด
คาดการณ์ยอดขายทั่วโลกส าหรับปี 2569 ลงเหลือ 1 ล้านคันต่ากว่า
คาดการณ์ยอดขายส าหรบัท่ีประกาศไวก่้อนหน้าน้ีประมาณ 30%

1,420 –1,450
ไปต่อประเทศไทย

SETคาดยังคงทางขึ้น : โดยพัฒนาการของปจัจยัภายในประเทศจะเปน็แรงหนุนหลัก น าโดย 1)ครม. ได้มีการประชุมนัดพิเศษเพ่ือ
หารือโครงการต่างๆท่ีจะมีการแถลงนโยบายในวันท่ี 12-13 ก.ย. น้ี และได้เห็นชอบโครงการต่างๆ โดย นโยบายระยะสั้น ได้แก่ 
โครงการ ปรับโครงสร้างหน้ี โครงการสนับสนุน SME โครงการลดค่าพลังงาน และ โครงการดิจิทัลวอลเล็ต นอกจากน้ี ยังบรรจุ
โครงการแก้ไขปญัหายาเสพติด อาชญากรรมออนไลน์ และ นโยบายยกระดับสวสัดิการกลุ่มเปราะบาง ช่วยสร้างแรงหนุนให้หุ้นกลุ่ม
ค้าปลีก การเงิน และ ธนาคาร ส่วนนโยบายในระยะกลางและยาว มีโครงการท่ีน่าสนใจได้แก่ โครงการลงทุนโครงสร้างพ้ืนฐาน โดย
รมว.กระทรวงคมนาคม เสนอโครงการก่อสรา้งการขนส่งทางบก อากาศ ทางน้า และ ทางราง โครงการก่อสร้างรถไฟฟา้ทางคู่ระยะ
ท่ี 2 จ านวน 7 สายในต่างจังหวัด โครงการ Land Bridge มองเป็นบวกต่อหุ้นในกลุ่มก่อสร้าง วัสดุก่อสร้าง ขนส่ง อสังหาฯ และ 
ท่องเท่ียว 2)ความหวงักองทุนวายุภักษ์ หลังเริม่มีรายละเอยีดหนังสือชีช้วนออกมา โดยจะมีการประกันผลตอบแทนขัน้ต่า 3% และ 
ก าหนดผลตอบแทนสูงสุดท่ี 9%ตลอดระยะเวลา 10 ป ีโดยใน SET100 จะองิหุ้นท่ีมี ESG Score ตั้งแต่ A ขึ้นไป ส่วนนอก SET100
จะต้องอยู่ในระดับ AAขึ้นไป และจะมีการแถลงข่าวและน าเสนอข้อมูลวนัน้ี มองจะเข้ามาหนุนหุ้นขนาดกลางและใหญ่ ด้านปัจจัยลบ
มาจากภายนอก หลังตัวเลขการจ้างงานนอกภาคเกษตรสหรัฐเดือน ส.ค.67 ออกมาท่ี 1.42 แสนต าแหน่ง เพ่ิมข้ึนน้อยกวา่ตลาด
คาดและต่าท่ีสุดนับตัง้แต่เดือน ม.ค. 64 กลับมาสรา้งความกังวลในภาพการฟ้ืนตัวของเศรษฐกิจสหรฐั ขณะท่ีตลาดจบัตาการดีเบต
ระหว่าง แฮริส และ ทรัมป์ ซึ่งตรงกับช่วงเช้าวนัองัคาร ปัจจัยอืน่สัปดาห์น้ีตลาดจับตา ตัวเลขน าเข้า-ส่งออกจีน เดือน ส.ค.  GDP
เดือน ก.ค. องักฤษ  PPI Core PPI CPI และ Core CPI เดือน ส.ค. ของสหรฐั  รวมถึง การประชุม ECB ในชว่งท้ายสัปดาห์
กลยุทธ์การลงทุน : 1) งบและนโยบายภาครัฐฯ: BJC, CPALL, CPAXT, CRC, HMPRO, KBANK, KTB, KTC, SAWAD, AOT, AAV, 
MINT, ERW 2) วายุภักษ์ : ADVANC, CPF, CENTEL, BCP, AMATA และ 3) Selective: GPSC, GUNKUL, SCC, SPALI, AP

• กรมสรรพากรเดินหน้ายกระดับเก็บภาษี แพลตฟอร์มออนไลน์ และ 
ธุรกิจขนาดใหญ่ข้ามชาติคาดว่าเริ่มจัดเก็บได้ มี.ค.ปี 68 โดยจะคิด 
15% ส าหรบับรษัิทข้ามชาติ

• กระทรวงการคลังประเมินว่าเศรษฐกิจไทยปี 2567 น้ี จะขยายตัวได้
ประมาณ 2.7-3.0% โดยครึ่งปีหลังจะมีเม็ดเงินลงสู่ระบบเศรษฐกิจ
จากหลากหลายส่วน เช่น กองทุนรวมวายุภักษ์ กองทุน Thai ESG และ 
โครงการเงินดิจทัิล 

• โกลด์แมน แซคส์ ปรบัเป้าหมาย SET ใน 12 เดือนข้างหน้า จาก 1,450 
จดุ เป็น 1,550 จดุ อา้งองิจาก Forward P/E ท่ี 16 เท่า ด้วยอานิสงส์
เม็ดเงินจากกองทุนวายุภักษ์ท่ีจะช่วยเพ่ิมสภาพคล่องในตลาด และ
ดึงดูดเม็ดเงินลงทุนจากต่างชาติ

• UPM เผยสถานการณ์อสังหารมิทรัพย์ ในเขต EEC มีการเติบโตอย่าง
ต่อเน่ือง โดยเฉพาะกลุ่มธุรกิจโรงแรม อพาร์ตเมนต์ มองปัจจุบันยัง
รองรบัได้น้อยกวา่ความต้องการของผู้เข้าพัก 20-30%


