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ปัจจยับวก ปัจจยัลบ
• ม.หอการค้าฯเผยผลส ารวจสถานภาพหน้ีครัวเรือนไทยปี 67 พบว่า 
ครัวเรือนไทยมีภาระหน้ีสินเฉล่ีย 606,378 บาท/ครัวเรือน เพ่ิมขึ้นจากปี
ก่อน 8.4% และเพ่ิมสูงสุดตั้งแต่มีการส ารวจในรอบ 15 ปี นับตั้งแต่ปี 52 
โดยในจ านวนน้ี เป็นหน้ีนอกระบบ 69.9% และอกี 30.1% เป็นหน้ีนอกระบบ

• KResearch เผยราคาท่ีอยู่อาศัยในกทม.สูงกว่ารายได้ครัวเรือนเฉล่ีย 
21 เท่า ขณะเดียวกันต้นทุนการพัฒนาโครงการท่ีสูงดันราคาท่ีอยู่อาศัย
ใหม่เพ่ิมทุกพ้ืนท่ีในไทย ขณะท่ีรายได้เพ่ิมช้ากวา่ โดยในช่วงปี 61-67 ราคา
ท่ีอยู่อาศัยเปิดใหม่ทั่วประเทศเพ่ิมเฉล่ีย 9.1% ต่อปี ส่วนค่าจ้างแรงงาน
เฉล่ียเพ่ิม 1.2% ต่อปี

• Citi เผยการสูญเสียสินเชื่อก าลังเพ่ิมขึ้น เน่ืองจากผู้บริโภคในสหรัฐหันไป
จบัจา่ยแต่ส่ิงท่ีจ าเป็นมากขึ้น และซือ้ของท่ีไม่จ าเป็นน้อยลง นอกจากน้ี เม่ือ
พิจารณาทัง้ปีการสูญเสียสินเชื่อจะอยู่ท่ีประมาณ 3.5% ถึง 4% ในธุรกิจ
บัตรเครดิต และ 5.75% ถึง 6.25% ในธรุกิจบรกิารค้าปลีก

จนีน่ากังวล แต่ไทยยังมีหวงั

SETผันผวนในกรอบ :แรงกดดันจากราคาน้ามันท่ีรว่งลงท่ามกลางความกังวลศก.จนี หากแต่จ ากัดด้วยความคาดหวงัต่อการเมืองไทย
และนโยบายของภาครัฐ ทัง้น้ี คาดแรงกดดันมาจากราคาน้ามันดิบ WTI ท่ีปรับตัวลง4.3%ปิดท่ี $65.75ต่อบาร์เรล ซึ่งเป็นระดับต่าสุด
นับตัง้แต่เดือนธ.ค.64หลัง OPECคาดอปุสงค์น้ามันทัว่โลกในป ี67 จะเพ่ิมข้ึน 2.03 ล้านบารเ์รล/วนั ลดลงจากเดิมท่ีคาดจะเพ่ิมข้ึน 2.11 
ล้านบาร์เรล/วัน และคาดว่าอุปสงค์น้ามันในปี 68 จะเพ่ิมข้ึน 1.74 ล้านบาร์เรล/วัน ลดลงจากเดิมท่ีคาดจะเพ่ิมข้ึน 1.78 ล้านบาร์เรล/วัน 
ท่ามกลางความกังวลเก่ียวกับอปุสงค์น้ามันจากจนี ภาพข้างต้นสอดรับกับการเผยตัวเลขทางศก.เดือนส.ค.67 ในต้นสัปดาห์น้ีท่ีบ่งชี้ถึง
สัญญาณเชงิลบต่ออปุสงค์ภายในประเทศของจีน ทัง้ CPI ท่ีขยายตัวต่ากวา่ตลาดคาด PPI ท่ีหดตัว 23 เดือนติดต่อกันและการน าเข้าท่ี
ชะลอตัวลงค่อนข้างมากจากปัจจัยดังกล่าวส่งผลให้ทางฝ่ายมองเป็น Sentimentทางลบต่อ SETIndexโดยเฉพาหุ้นในกลุ่มพลังงาน 
อย่างไรก็ตาม มองทางลงจ ากัด โดยคาด SETIndexยังมีแรงหนุนจากพัฒนาการของการเมืองไทย โดยติดตามการแถลงของครม.นายกฯ
แพทองธารต่อรฐัสภาในวนัท่ี 12-13 ก.ย.67ซึ่งอาจเผยรายละเอยีดของนโยบายเพ่ิมเติม โดยเฉพาะโครงการท่ีเปน็ท่ีสนใจอย่าง DigitalWallet
นอกจากน้ี SET Index ยังมี Sentimentหนุนจากความเชื่อมัน่ท่ีดีข้ึนของนักลงทุนต่างชาติต่อเสถียรภาพทางการเมืองและศก.ไทย
สอดรบักับการท่ีนักลงทุนต่างชาติซื้อสุทธิ 4วนัท าการติดต่อกัน อกีทัง้ ในช่วง 4 เดือนท่ีเหลือของปีน้ีตลท.คาดวา่มีโอกาสท่ีฟนัด์โฟลว์
จะไหลเข้าตลาดหุ้นไทยเปน็บวกอย่างต่อเน่ือง ขณะท่ีเชา้น้ีติดตามการดีเบตของผู้สมัครชงิต าแหน่งปธน.สหรฐัฯระหวา่งแฮร์ริส และทรัมป ์
ซึ่งอาจสร้างความผันผวนให้ค่าเงิน รวมถึงติดตามการเผย CPIเดือนส.ค.67 ของสหรัฐฯในคืนน้ี ตลาดคาด Headlineขยายตัว 2.6%y-y
และ  0.2% m-mจาก 2.9% y-y และ 0.2% m-m ในเดือนก.ค.67 และ Core เท่ากับเดือนก่อนหน้าท่ีขยายตัว 3.2% y-y และ 0.2% m-m
กลยุทธ์การลงทุน :1)วายุภักษ์: AP, BBL, BDMS, CPALL, FTREIT, GULF, ICHI, LHHOTEL, TTB 2)งบและนโยบายภาครัฐฯ: CK,
KK, STEC3) ย้ายฐาน: AMATA, ROJNA, WHA 4) ท่องเท่ียว: AAV, BAและ 5) Anti-com.: BGRIM, GPSC, SCGP, TASCO, TOA

• ม.หอการฯประเมินวา่การแจกเงิน 1 หม่ืนบาทในรูปเงินสดภายใต้โครงการ
Digital Wallet ท่ีจะให้กับกลุ่มเปราะบางเป็นล าดับแรกในช่วงเดือนก.ย.67 
จะมีส่วนช่วยกระตุ้น GDP ในช่วง 4Q67 ให้เติบโตราว 3.5-4% และใน
ภาพรวมจะช่วยกระตุ้น GDP ของทั้งปีให้เพ่ิมขึ้นอีก 0.2-0.3% เป็น 2.7-
2.8% จากเดิมท่ีคาดวา่ศก.ไทยในปี 67 จะเติบโตราว 2.5%

• ก.ท่องเท่ียวฯเผยตัง้แต่วนัท่ี 1 ม.ค.-8 ก.ย.67 ไทยมีนักท่องเท่ียวต่างชาติ
เดินทางเข้าประเทศแล้วทั้งส้ิน 24 ล้านคน สรา้งรายได้จากการใช้จา่ยของ
นักท่องเท่ียวต่างชาติแล้วประมาณ 1.14 ล้านลบ.

• ดีป้าร่วมกับสถาบันไอเอ็มซีเผยผลส ารวจข้อมูลและประเมินสถานภาพ
อตุสาหกรรมดิจทัิล ประจ าปี 66 พบขยายตัว 3.88% คิดเป็นมูลค่ารวมกวา่ 
2.024 ล้านลบ. โดยอุตสาหกรรมซอฟต์แวร ์คืออุตสาหกรรมท่ีขยายตัวสูง
ท่ีสุด ขณะท่ีคาดการณ์แนวโน้ม 3 ปี พบโตต่อเน่ืองในทุกอตุสาหกรรม

• บีโอไอเผยจากการจดังาน SUBCON Thailand : The East 2024 ครัง้ท่ี 3 
ท่ีมียอดจบัคู่ธรุกิจ 669 คู่ สรา้งมูลค่าซือ้ขายชิน้ส่วนกวา่ 2,800 ลบ.
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ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041 
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

• มัน่ใจปีน้ี Presale เติบโต y-y
• โอนส่วนใหญ่ในชว่งครึ่งปีหลัง

เป้าหมาย

แนวรบั

26.00 / 27.00

เป้าหมาย

แนวรบั
2.70 / 2.80

2.5024.50AMATA AAV
• 3Q67 คาดการด าเนินงานปกติดีขึ้นและ จะมีก าไรค่าเงินสูง
• 4Q67 high season สุดของปี


