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ปัจจยับวก ปัจจยัลบ
• สนค.เผยดัชนีราคาวสัดุก่อสรา้งเดือนก.ย.67 มีแนวโน้มสูงขึ้น y-yจากความ
ผันผวนของ ราคาน้ามัน และราคาพลังงานในตลาดโลกจากความขัดแย้งทาง
ภูมิรฐัศาสตร ์ส่งผลต่อต้นทุนวตัถุดิบ และต้นทุนการผลิต อยู่ในระดับสูง y-y

• ทรสิเรทต้ิงเผยแนวโน้มใน 12 เดือนข้างหน้า รายได้ของธรุกิจส่ือและส่ิงพิมพ์
คาดวา่จะออ่นตัวลง ตามการชะลอตัวของภาวะศก.และก าลังซือ้ของผู้บรโิภคท่ี
จ ากัด ขณะท่ีภาระต้นทุนการผลิต การขาย และการด าเนินงานยังอยู่ใน
ระดับสูง ท าให้เป็นแรงกดดันต่อการท าก าไรของผู้ประกอบการต่อไป

• โรงกลั่นน้ามัน 2 แห่งท่ีด าเนินงานโดย Sinochem ซึ่งเป็นกลุ่มบริษัท
เคมีภัณฑ์รายใหญ่ของจีน ได้ประกาศล้มละลาย โดยสถานการณ์ดังกล่าว
สะท้อนให้เห็นว่าโรงกลั่นน้ามันเก่าแก่ทั้ง 2 แห่งน้ีเผชิญกับแรงกดดันอัน
เน่ืองมาจากก าไรท่ีปรบัตัวลดลง

• ก.ต่างประเทศสหรัฐฯอนุมัติการขายอะไหล่ส าหรับยุทโธปกรณ์ให้แก่ไต้หวัน 
ซึ่งมีมูลค่าประมาณ 228 ล้านดอลลาร์ เพ่ือสนับสนุนกองทัพไต้หวันในการ
เตรยีมความพรอ้มรบ ท่ามกลางการรกุรานของจนีในพ้ืนท่ีสีเทา

ลุ้นเฟดเริม่วฎัจกัรดอกเบีย้ขาลง

SETแกว่งตัวออกข้าง :แรงหนุนจากการกระตุ้นศก.ไทยและการเผยตัวเลขศก.สหรัฐฯท่ีแกร่งกว่าคาด หากแต่มองทางขึ้นจ ากัด โดย
อาจมีแรงขายลดสถานะเส่ียงก่อนทราบผลการประชุม FOMC ทัง้น้ี คาดแรงหนุนมาจากการท่ีครม.เห็นชอบโครงการกระตุ้นศก.ปี 67 ผ่าน
ผู้มีบัตรสวัสดิการแห่งรัฐและคนพิการ (DigitalWallet เฟสแรก) โดยจะเป็นการจ่ายเงินสด 1 หม่ืนบาท ให้กับกลุ่มเปราะบาง ประมาณ 
14.5 ล้านคน ซึ่งจะเริม่ตัง้แต่วนัท่ี 25 ก.ย.67 และด าเนินการให้แล้วเสร็จภายในส้ินเดือนก.ย.67 จากโครงการข้างต้นก.คลังประเมินวา่จะ
ส่งผลให้ GDPขยายตัวเพ่ิมข้ึน 0.35%และท าให้ภาพรวมศก.ในปีน้ีขยายตัวได้ถึง 3%นอกจากน้ี ก.คลังเผยวา่รัฐบาลยังเดินหน้าเฟส 2 
เพราะได้เปิดให้ประชาชนลงทะเบียนไว้แล้วและรัฐบาลได้เตรียมงบไวร้องรับแล้ว โดยจะมีการพิจารณารายละเอยีดต่อไปในคณะกรรมการ
ชุดใหม่ ซึ่งจะมีการตั้งคณะกรรมการนโยบายโครงการกระตุ้นศก.ท่ีมีนายกฯเป็นปธ.ภายในสัปดาห์น้ี นอกจากน้ี คาด SETIndexจะได้ 
Sentimentหนุนจากการเผยตัวเลขศก.สหรฐัฯเดือนส.ค.67 ท่ีดีกวา่ตลาดคาดเม่ือคืนท่ีผ่านมา ซึ่งช่วยลดความกังวลต่อภาวะศก. โดย 1)
ยอดค้าปลีกขยายตัว 0.1% m-mแม้ชะลอลงจากเดือนก.ค.67 ท่ี 1.1% m-mแต่สวนทางตลาดคาดท่ีหดตัว 0.2% m-mและ 2)การ
ผลิตภาคอุตสาหกรรมขยายตัว 0.8% m-mมากกว่าตลาดคาดท่ี 0.2% m-mและพลิกจากการหดตัว 0.9% m-m ในเดือนก.ค.67
อย่างไรก็ตาม มองทางขึ้นจ ากัดเน่ืองจากอาจมีแรงลดสถานะเส่ียงก่อนท่ีจะทราบผลการประชุม FOMC ในคืนน้ี โดย FedWatchTool ให้
น้าหนัก 65% ท่ีเฟดจะปรับลดอัตราดอกเบี้ยลง 0.5%อย่างไรก็ดี ทางฝ่ายมองถึงความเป็นไปได้ส าหรับการปรับลดอัตราดอกเบี้ย 
0.25%สอดรับกับภาพศก.สหรัฐฯท่ียังมิได้มีสัญญาณบ่งชี้ถึงถดถอยในทุกภาคส่วนนอกจากน้ี ติดตามการประมาณการศก.และ Dot
Plotรวมถึงถ้อยแถลงของเจา้หน้าท่ีเฟด ซึ่งจะเปน็สัญญาณบ่งชีแ้นวโน้มภาวะศก.และนโยบายการเงินของสหรฐัฯในระยะต่อไป
กลยุทธ์การลงทุน :1)วายุภักษ์:AP,BBL, BDMS,CPALL, LHHOTEL,TISCO 2)งบและนโยบายภาครัฐฯ:AEONTS, CK,KTB, KTC,
SAWAD, STEC, TIDLOR, WHA 3) ดอกเบี้ยโลกขาลง: GPSC, GUNKUL, SPALIและ 4) ท่องเท่ียว: AOT, CENTEL, ERW, MINT

• ก.ท่องเท่ียวฯเผยตัง้แต่วนัท่ี 1 ม.ค.-15ก.ย.67 ไทยมีนักท่องเท่ียวต่างชาติ
เดินทางเข้าประเทศแล้วทัง้ส้ิน 24.8 ล้านคน สรา้งรายได้จากการใชจ้า่ยของ
นักท่องเท่ียวต่างชาติแล้วประมาณ 1.16 ล้านลบ.

• ครม.เห็นชอบให้คงอตัราจดัเก็บภาษีมูลค่าเพ่ิม (VAT) ท่ีอตัรา 7% ต่อไปอกี 
1 ปี จากเดิมจะส้ินสุดในวันท่ี 30 ก.ย.67 ไปเป็นส้ินสุดวันท่ี 30 ก.ย.68  
เพ่ือให้สอดคล้องกับสภาวะศก.ในปัจจบุัน

• ครม.เห็นชอบหลักเกณฑ์การจา่ยเงินชว่ยเหลือผู้ประสบอุทกภัยในช่วงฤดูฝนปี 
67 และขออนุมัติงบฯ 67 จ านวน 3,045 ลบ. โดยให้ก.มหาดไทย เร่งขัน้ตอน
และกระบวนการตรวจสอบความเหมาะสมกับสถานการณ์ และลดขั้นตอน
เอกสารท่ีต้องยื่นให้การชว่ยเหลือต่าง  ๆให้การเข้าถึงประชาชนอย่างรวดเรว็

• รองนายกฯและรมว.มหาดไทย สัง่การการประปาส่วนภูมิภาคช่วยเหลือเยียวยา
ประชาชนในพ้ืนท่ีประสบอทุกภัย 5 มาตรการ ยกเวน้เก็บค่าน้าประปาและค่าบรกิาร
ทัว่ไป ขยายเวลาค้างช าระค่าน้า ให้ผ่อนช าระค่าน้าได้ ช่วยเหลือน้าประปาฟรที า
ความสะอาดบ้านเรอืน สนับสนุนน้าด่ืมบรรจขุวดและน้าประปาอย่างต่อเน่ือง

1,425 –1,445
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ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041 
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

• สินเชือ่ใน 2H67 จะเติบโตมากกวา่ 1H67
• เก็งก าไรทิศทางอตัราดอกเบี้ยขาลง
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19.00 / 19.2041.50 / 42.00SAWAD SPALI
• 3Q67 เปิดโครงการเพ่ิมขึ้น 
• แนวโน้มผลประกอบการ 3Q67 คาดยังเติบโต y-y ได้ดี


