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ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041 
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

• 3Q67 คาดการด าเนินงานปกติดีขึ้นและ สูงสุดใน 4Q67
• ได้ประโยชน์มากสุดหากรือ้ฟ้ืน “เราเท่ียวด้วยกัน-คนละครึ่ง”

เป้าหมาย

แนวรบั

2.80 / 2.90

เป้าหมาย

แนวรบั
66.00 / 68.00

62.002.60AAV CPALL
• คาด DW ดันรายได้ 4Q24 เพ่ิม 3หม่ืนล้าน
• SSSG สวยสุดในกลุ่ม

• กรมอุตุฯออกประกาศเตือนฉบับท่ี 5 พายุ “ดีเปรสชัน่” บรเิวณทะเลจีน
ใต้ตอนบน เข้าไทย คาดมีฝนตกหนักถึงหนักมากในพ้ืนท่ีภาคเหนือ ภาค
อสีาน ภาคตะวนัออก และภาคใต้ รวมถึงพ้ืนท่ีของ กทม.และปรมิณฑล
ด้วย ชว่ง 20-23 ก.ย.น้ี เส่ียงท่วมฉับพลัน-น้าป่าไหลหลาก

• รองนายกฯเผย ณ ส้ินปีงบประมาณ 2567 คาดวา่หน้ีสาธารณะจะอยู่ท่ี 
65% ต่อ GDP และในส้ินปีงบประมาณ 2568 สัดส่วนหน้ีสาธารณะต่อ 
GDP จะพุ่งขึ้นไปท่ีระดับ 66% ภายใต้อตัราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ 
ท่ีระดับ 3%

• Nikkei Asia เผยตัวเลขราคาท่ีดินโดยเฉล่ีย ณ วันท่ี 1 กรกฎาคม ซึ่ง
เพ่ิมขึ้น 1.4%y-y โดยเพ่ิมขึ้นต่อเน่ืองเป็นปีท่ี 3 และกลับไปสู่ระดับ
เดียวกับในปี 1992 ซึ่งเป็นยุคฟองสบู่

• จีนใช้มาตรการตอบโต้บริษัทสหรัฐฯ 9 แห่ง โดยการอายัดทรัพย์สิน
ของบรษัิท และ ห้ามบุคคลในจนีท าธรุกรรมกับบรษัิทเหล่าน้ี หลังพบวา่
ได้ท าการขายอาวธุให้กับใต้หวนั

• รมว.คลัง เผยมีความเป็นไปได้ท่ีไทยจะเปิดให้ขายหุ้นกู้สกุลเงิน
ต่างประเทศใน 1Q68 เพ่ือสร้างมาตรฐานด้านดอกเบี้ย ใ ห้ กับ
ภาคเอกชน และ ดึงดูดการระดมทุนจากนักลงทุนต่างชาติ

• ตัวเลข PPI อังกฤษ ด้านปัจจัยการผลิตในเดือน ส.ค. ออกมาท่ี             
-1.2%y-y ติดลบมากกวา่ตลาดคาดท่ี -0.9%y-y และลดลงจากเดือน
ก่อนหน้าท่ีขยายตัว 0.2%y-y มีแนวโน้มกดดันให้อัตราเงินเฟ้อฝั่ ง
ผู้บรโิภคลดลงตามในระยะถัดไป

• รมว.แรงงานเดินหน้าประชุมขึ้นค่าแรง 400 บาทในวนัท่ี 20 ก.ย.67
มองหากมีผลกระทบต่อนายจา้ง รฐับาลจะมีมาตรการออกมาเพ่ือช่วย
ลดผลกระทบ คาดจะสามารถประกาศขึ้นค่าจ้างพร้อมกันได้วันท่ี 1 
ต.ค. 67 

• กรมการแพทย์แผนไทยและทางเลือก ได้มีการน า พ.ร.บ.กัญชากัญชง 
เปิดรบัฟงัความคิดเห็นระหวา่งวนัท่ี 16-30 ก.ย.2567 คาดจะสามารถ
ใชส้ าหรบัการบ าบัด การศึกษา และ งานวจิยัได้ต่อ

ดอกเบีย้ขาลงได้เริม่ต้นขึ้นแล้ว

SET คาดพักตัวลง : โดยมีแรงกดดันหลักจากภายนอก ส่วนภายในยังคาดหวังการฟ้ืนตัวของภาคการท่องเท่ียว ปัจจัยกดดันมาจาก
ทิศทางอัตราดอกเบี้ยของเฟด หลังเช้าน้ืท่ีประชุมมีมติลดอัตราดอกเบี้ยลง 50 bpsท าให้อัตราดอกเบี้ยนโยบายไปอยู่ท่ีระดับ 4.75-
5.00%โดย Dotplots เผยปีน้ีมีโอกาสปรับลดอัตราดอกเบี้ยอีก 50 bps ส่วนปีหน้ามีโอกาสปรับลดอัตราดอกเบี้ยอีก 1%จึงนับเป็น
จดุเริม่ต้นของดอกเบ้ียขาลงสหรฐั ด้านประมาณการเศรษฐกิจ คระกรรมการได้ปรับลด GDP ปีน้ีลงเล็กน้อยสู่ระดับ 2% และ คาดวา่อตัรา
เงินเฟอ้(PCE)ทั่วไปและพ้ืนฐานจะอยู่ท่ี 2.3%และ 2.6%ลดลงจากคาดการณ์ในรอบการประชุมเดือนมิ.ย. ท่ีคาดท่ี 2.6%และ 2.8%
ตามล าดับ ขณะท่ีอตัราการวา่งงานถูกปรบัเพ่ิมข้ึนเปน็ 4.4% จากเดิมท่ี 4%สรา้งแรงกดดันถึงภาวะเศรษฐกิจสหรัฐวา่อาจเผชิญวกิฤติ
จนเฟดจ าเป็นจะต้องใช้ยาแรง จึงอาจกดดันภาพรวมการลงทุนรวมถึงตลาดหุ้นไทย ส่วนภาพดอกเบี้ยขาลงมองจะเป็นบวกต่อหุ้นกลุ่ม
การเงิน โรงไฟฟา้ อสังหา ค้าปลีก นิคม และ ก่อสร้าง ด้านปัจจัยหนุนมาจากภาคการท่องเท่ียวหลังผู้วา่การ ททท. เผย เตรียมเสนอแผน
กระตุ้นการท่องเท่ียวในปี 68 เข้าครมภายใน 1-2 สัปดาห์น้ีหลังได้มีการหารือกับนายกฯวานน้ี คาดอาจน าโครงการ “เราเท่ียวด้วยกัน”
และ “คนละครึ่ง”กลับมาใช ้โดยในป ี63 เราเท่ียวด้วยกันเป็น 1 ใน 3 โครงการท่ีประชาชนชื่นชอบมากท่ีสุดมีจ านวนการใช้สิทธิ์กวา่ 5 ล้าน
สิทธิ ์โดยมีคงเหลือสุทธเิพียง 2.25 แสนสิทธิ ์จงึมองจะชว่ยกระตุ้นเศรษฐกิจและการท่องเท่ียวภายใน โดยครึ่งปีหลังมักเป็นช่วงท่ีจ านวน
การท่องเท่ียวไทยเร่งตัวมากกวา่ครึ่งปีแรก จึงอาจคาดหวงัการบรรลุเป้าการท่องเท่ียวภายใน 205 ล้านคน-ครัง้ได้ ด้านปัจจัยอืน่จับตา
การประชุม BoEคาดคงอตัราดอกเบี้ยท่ีระดับ 5% ท่ามกลางภาพเงินเฟอ้ PPI เดือน ส.ค. ท่ีชะลอตัวทั้ง y-y และ m-m โดยชะลอตัวลง 
1.2%y-yและ 0.5%m-mดังนัน้จงึมอง BoEอาจรอติดตามผลการชะลอตัวของอตัราเงินเฟอ้ และ ยังไม่เรง่ปรบัทิศทางนโยบาย
กลยุทธ์การลงทุน :1)วายุภักษ์:AP,BBL,BDMS,CPALL, LHHOTEL,TISCO 2)งบและนโยบายภาครัฐฯ:AEONTS, CK,KTB, KTC,
SAWAD, STEC, TIDLOR, WHA 3) ดอกเบี้ยโลกขาลง: GPSC, GUNKUL, SPALI และ 4) ท่องเท่ียว: AAV, BA, CENTEL, ERW, MINT

1,420 –1,435


