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ปัจจยับวก ปัจจยัลบ
• สมาคมโรงพยาบาลเอกชนเผยตัง้แต่ปี 2565-66 ส านักงานประกันสังคม
ได้มีการปรบัลดค่ารกัษาพยาบาลส าหรบัโรคท่ีมีค่า Adjusted RWมากกวา่ 
2 ในช่วงไตรมาสสุดท้ายของทั้ง 2 ปี ท าให้โรงพยาบาลเอกชนท่ีเป็น
คู่สัญญากับประกันสังคมต้องเผชิญกับภาระขาดทุน หากสถานการณ์น้ี
ยังคงด าเนินต่อไปอาจท าให้โรงพยาบาลตัดสินใจถอนตัวจากการเป็น
คู่สัญญากับประกันสังคม 

• REIC เผยภาคอสังหาฯไทยยังเต็มไปด้วยความท้าทาย เน่ืองจากโครงสร้าง
ประชากรท่ีเปล่ียนแปลงโดยสัดส่วนผู้สูงอายุจะมีมากกวา่ 25% ของประชากร
ทัง้ประเทศ ขณะท่ีเด็กแรกเกิดน้อยลง คู่สามี-ภรรยา แต่งงานแต่ไม่มีลูก และ
คนครองตัวเป็นโสดมากขึ้น

• รมต.พาณิชย์อินเดีย ปฏิเสธแนวคิดการเข้าร่วมความตกลงหุ้นส่วนทาง
เศรษฐกิจระดับภูมิภาค (RCEP) โดยยืนกรานวา่การท าข้อตกลงการค้าเสรกัีบ
จนีไม่เป็นประโยชน์ต่อประเทศแต่อย่างใด

หวงัมาตรการภาครฐักันต่อ

SETแกว่งตัว Sideways:แรงกดดันจากความกังวลภาวะศก.โลกและสถานการณ์ในตะวันออกกลาง หากแต่ถูกจ ากัดด้วยความหวัง
เม็ดเงินจากกองทุนวายุภักษ์ และลุ้นแรงหนุนจากมาตรการรัฐ รวมถึงหวงัจีนกระตุ้นศก. ทั้งน้ี คาด SET Indexจะถูกกดดันจากความ
กังวลภาวะศก.โลกหลังสหรฐัฯเผย PMIรวมเดือนก.ย.67 ท่ีปรับตัวลงสู่ 54.4 จาก 54.6 เดือนส.ค.67 และเป็นระดับต่าสุดในรอบ 2 เดือน 
โดยแรงฉุดส าคัญมาจาก PMIภาคการผลิต ซึ่งออกมาท่ี 47.0 ปรับลงจาก 47.9 ในเดือนส.ค.67 และเป็นระดับต่าสุดในรอบ 15 เดือน 
ขณะท่ีด้านยูโรโซนเผย PMIรวมเดือนก.ย.67 ท่ี 48.9 ลดลงจาก 51.0 ในเดือนส.ค.67 และเป็นการพลิกสู่ระดับหดตัว หลัง PMIภาคการ
ผลิตออกมากท่ี 44.8 ปรบัลงจาก 45.8 ในเดือนส.ค.67 และถือเปน็ระดับต่าสุดส าหรบัปน้ีี อกีทัง้ การลงทุนในสินทรัพย์เส่ียง รวมถึง SET
Index มีแนวโน้มถูกบดบังจากสินทรัพย์ปลอดภัยอย่างทองค า ท่ามกลางความกังวลเก่ียวกับสถานการณ์ในตะวันออกกลาง หลัง
กองทัพอิสราเอลได้โจมตีเป้าหมาย 300 แห่งในเลบานอนซึ่งนับเป็นการโจมตีครัง้ใหญ่ท่ีสุดในรอบเกือบ 1 ปีต่อกลุ่มฮิซบอลเลาะห์ใน
เลบานอนนอกจากน้ี คาดหุ้นในกลุ่มจับจ่ายใช้สอยจะได้รับ Sentimentทางลบจากการปรับข้ึนค่าจ้างขัน้ต่า 400บาท ซึ่งก.แรงงานคาด
ว่าไม่น่าจะทัน 1 ต.ค.67 (ในทางกลับกัน เป็น Sentimentทางบวกต่อธุรกิจท่ีใช้แรงงานเข้มข้นหรือ Labour intensive)อย่างไรก็ตาม 
มองทางลงจ ากัด โดยคาดยังมีแรงพยุงจากความคาดหวงัเม็ดเงินจาก VAYU1หลังเป็นท่ีต้องการทัง้จากนักลงทุนรายย่อยและสถาบัน 
ส่งผลให้การระดมทุนมีแนวโน้มได้ตามเป้า 1.5 แสนลบ. นอกจากน้ี ติดตามการประชุมครม. รวมถึงการประชุมนัดแรกของ
คณะกรรมการนโยบายโครงการกระตุ้นศก.ในวนัน้ี ซึ่งอาจเป็นอกีแรงหนุนต่อ SETIndex ท่ามกลางความคาดหวงัวา่จะมีการเผยถึงความ
คืบหน้า/เห็นชอบมาตรการทางด้านศก.เพ่ิมเติม อกีทัง้ ติดตามการแถลงข่าวของ PBOCซึ่งอาจเผยถึงการออกมาตรการฟ้ืนฟูศก.จนี
กลยุทธก์ารลงทุน :1) งบและนโยบายภาครัฐฯ: BE8, CENTEL, CK, KTB, MINT, PYLON, STEC, UNIQ 2)ดอกเบี้ยโลกขาลง+
บาทแข็ง: AAV, BGRIM, DELTA, GULF, GPSC, HANA และ 3) วายุภักษ์: ADVANC, BBL, INTUCH, KBANK, TTB

• ในวนัน้ี ก.มหาดไทยเตรยีมเสนอครม. ยกเวน้การเก็บค่าไฟฟา้ ค่าประปา ใน
เดือนก.ย.67 ให้กับประชาชนท่ีอยู่ในพ้ืนท่ีประกาศเป็นพ้ืนท่ีประสบภัย

• Agoda เผยยอดการค้นหาท่ีพักต่างประเทศของนักท่องเท่ียวจีนช่วงหยุด
ยาววนัชาติ (1-7 ต.ค.67) หรอื Golden Week เพ่ิมขึ้นถึง 137% y-y โดย
กรุงโซลได้รับความนิยมมากเป็นอันดับหน่ึง ตามมาด้วยกรุงโตเกียว เกาะ
บาหลี กรงุเทพฯ และนครโอซากา

• PBOC เผยวา่ได้เพ่ิมเงิน 1.601 แสนล้านหยวน ผ่าน reverse repos ระยะ 7 
วนัท่ีอตัราดอกเบี้ย 1.7%นอกจากน้ี ยังได้อดัฉีดสภาพคล่องจ านวน 7.45 
หม่ืนล้านหยวน ผ่าน reverse repos ระยะ 14 วนั ท่ีอตัราดอกเบี้ย 1.85% 
ลดลงจากระดับเดิมท่ี 1.95%

• เจา้หน้าท่ีเฟด ได้แก่ Raphael Bostic, Neel Kashkariและ Austan Goolsbee 
ซึ่งสนับสนุนการปรับลดอัตราดอกเบี้ยครั้งล่าสุด ได้แสดงความเห็น
สนับสนุนการปรบัลดอตัราดอกเบี้ยเพ่ิมเติมในชว่งท่ีเหลือของปี

1,440 –1,455

Ref.No.: CO2567_0183

ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041 
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

• ประชุม ครม. คาดวา่จะมีความคืบหน้า
• CK เข้าสู่ชว่ง high season

เป้าหมาย

แนวรบั

21.50 / 22.00

เป้าหมาย

แนวรบั
22.00 / 22.50

20.0020.00CK BE8
• งบประมาณรฐัหนุน 
• Backlog พรอ้ม


