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เศรษฐกิจโลกอาจไม่รา้ยอย่างท่ีคิด

SETเคล่ือนไหวแดนบวก :คาด Sentimentหนุนมาจากฝ่ังสหรฐัฯและจนี ความหวงักนง.ลดดอกเบี้ย และลุ้นนายกฯแสดงวสัิยทัศน์ หากแต่
ถูกลดทอนลงด้วยการเผย CPI ไทยในวนัน้ีท่ีอาจเป็นสัญญาณเชิงลบทัง้น้ี คาดได้ Sentimentทางบวกจากการเผยตัวเลขแรงงานเดือน
ก.ย.67 ท่ีแกรง่เกินคาดของสหรฐัฯโดยการจา้งงานนอกภาคเกษตรเพ่ิมข้ึน 2.54 แสนตน. หลังเพ่ิมข้ึน 1.59 แสนตน.ในเดือนส.ค.67 และ
สูงกวา่ตลาดคาดท่ี 1.47 แสนตน. และอตัราการวา่งงานอยู่ท่ี 4.1%ต่ากวา่เดือนส.ค.67 และตลาดคาดท่ี 4.2%อกีทัง้ คาดจะได้ Sentiment
หนุนเพ่ิมเติมจากสัญญาณเชงิบวกจากจนีหลัง 1)CCTV เผยยอดขายบ้านในจนีเพ่ิมข้ึนในช่วงวนัชาติจีน หลังจากท่ีมีการออกมาตรการ
กระตุ้นตลาดอสังหาฯท่ีซบเซาตั้งแต่ปลายเดือนก.ย.67 และ 2)กองทัพสหรัฐฯและจีนได้จัดการเจรจาเก่ียวกับความปลอดภัยในการ
ปฏิบัติการทางอากาศและทะเลเปน็ครัง้แรกนับตัง้แต่ป ี64 สะท้อนภาพความพยายามลดความตึงเครียดระหวา่ง 2 ประเทศ ด้านในประเทศ 
คาดได้แรงหนุนจากการท่ีก.คลังเสนอธปท.ปรับกรอบเงินเฟอ้เป็น 1.5-3.5%โดยเตรียมนัดหารือปลายต.ค.67 หวังกนง.มีช่องในการ
ลดดอกเบี้ยได้มากขึ้น เพ่ือชว่ยลูกหน้ีสินเชือ่ธนาคาร 84 ล้านบช. แก้ปญัหาบาทแข็ง และดันส่งออกและท่องเท่ียว อกีทัง้ SETIndex ยังคง
มีแนวโน้มได้แรงหนุนจากการทยอยเข้าลงทุนของ VAYU1สอดรบักับนักลงทุนสถาบันท่ีซือ้สุทธหิลักพันลบ.ตลอด 4 วนัท าการของเดือน
ต.ค.67 นอกจากน้ี ติดตามนายกฯกล่าวเปิดงาน ASEANEconomicOutlook2025 เผยวสัิยทัศน์พลิกศก.ไทยผงาดอาเซียนในวนัน้ี ซึ่ง
หากมีการเผยถึงการขับเคล่ือนนโยบายเร่งด่วนจะเป็นอีกแรงหนุน อย่างไรก็ตาม คาดทางขึ้นจะถูกลดทอนลงจากการเผย CPI เดือน
ก.ย.67 ของไทยในวนัน้ี หลังตลาดคาด Headlineและ Coreขยายตัว 0.78% y-yและ 0.75% y-y เร่งขึ้นจากเดือนส.ค.67 ท่ี 0.35% y-y
และ 0.62% y-y ตามล าดับ ซึ่งอาจเปน็สัญญาณบ่งชีถึ้งเงินเฟอ้จากฝ่ังอปุทาน จงึมีแนวโน้มเปน็แรงกดดันต่อก าลังซือ้ของผู้บรโิภค
กลยุทธ์การลงทุน : 1)วายุภักษ์:ADVANC, BCP, GULF, INTUCH,TISCO 2) ท่องเท่ียวและเก่ียวเน่ือง:AOT, CENTEL,CRC, MINT 
3) ดอกเบี้ยโลกขาลง: AEONTS, DELTA, HANA, KCE, KTC , SAWAD 4) พลังงาน: PTTEP, SPRC, TOPและ 5) ส่งออก: CPF, ITC, TFG

1,440 –1,460

• ศูนย์วิจัยธุรกิจและศก.อีสานเผยผลส ารวจเรื่องดัชนีภาวะศก.ครัวเรือน
อสีาน 3Q67 เท่ากับ 30.8 เต็ม 100 อยู่ในระดับแย่ และแย่ลงจาก 2Q67 ซึ่ง
มีค่า 33.5 และคาดการณ์ 4Q67 จะเท่ากับ 32.3 ดีขึ้นเล็กน้อยเม่ือเทียบ
3Q67บ่งชีว้า่เงินหม่ืนอาจชว่ยศก. 4Q67 ฟ้ืนตัวได้เพียงเล็กน้อย

• ส.อ.ท.เผยบริษัทค่ายรถท่ีเข้ามาลงทุนในไทยภายใต้มาตรการ EV 3.0 อยู่
ระหวา่งการรวมตัวเพ่ือขอเข้าพบและหารอืกับรฐับาลใหม่ ขอขยายเงื่อนไขการ
ผลิตชดเชย เน่ืองจากยอดขายEV ไม่เป็นไปตามเป้า จงึมีผลต่อยอดการผลิต

• ปธ.สภาผู้ส่งสินค้าทางเรอืแห่งประเทศไทยเผยสงครามระหวา่งอสิราเอลกับ
อิหร่าน และ ผลจากค่าเงินบาทแข็งค่าอาจท าให้รายได้ในรูปเงินบาทของผู้
ส่งออกได้รบัผลกระทบราว 1.8-2.5 แสนลบ.

• สภาอุตสาหกรรมท่องเท่ียวเชียงใหม่เผยจากเหตุการณ์น้าท่วมเชียงใหม่ 
ซึ่งสถานการณ์แผ่ไปยัง อ.แม่แตง แม่ริม แหล่งท่องเท่ียวทางธรรมชาติ 
ส่งผลให้รายได้หายไป 2 พันลบ.ในช่วง 10 วัน ซึ่งตรงน้ีเป็นเพียงตัวเลข
ทางตรงของภาคบรกิาร ยังไม่รวมทางออ้มอืน่ๆ

• นายกสมาคมโรงแรมไทยเผยการแข็งค่าเงินบาทในระยะสั้นคาดว่าจะยังไม่
ส่งผลกระทบต่อการท่องเท่ียวไทย เพียงแต่จงัหวะช่วงท่ีค่าเงินบาทแข็ง ตรง
กับเดือนก.ย.และต.ค.67 ซึ่งเป็นโลวซ์ซีนัยอดนักท่องเท่ียวก็ลดลงอยู่แล้ว

• รมว.แรงงานคาดประชาชนและนทท.จะแห่รว่มเทศกาลกินเจในภูเก็ตคึกคัก 
ชว่งวนัท่ี 2-11 ต.ค.67 ซึ่งชว่ยสรา้งเม็ดเงินเข้าสู่ระบบศก.กวา่ 1.5 หม่ืนลบ.

• กรมการค้าต่างประเทศเผยสหรฐัฯได้ประกาศผล CVD เบื้องต้น แสดงให้เห็นวา่
ส่วนเหล่ือมการให้การอุดหนุนสินค้าเซลล์แสงอาทิตย์ของไทยอยู่ท่ี 0.14-
34.52% และส าหรับอีก 3 ประเทศท่ีถูกกล่าวหามีอัตรา CVD ดังน้ี กัมพูชา 
8.25-68.45% มาเลเซีย 3.47-123.94% และเวียดนาม 0.81-292.61% 
ส่งผลให้ไทยมีความได้เปรยีบจากอตัรา CVD ท่ีต่ากวา่ประเทศเพ่ือนบ้าน

• Goldman Sachsหากพบวา่การผลิตน้ามันของอหิรา่นลดลงอย่างต่อเน่ือง
ถึง 1 ล้านบารเ์รล/วนั ราคาน้ามันจะพุ่งสูงสุดในปีหน้าราว $20 ต่อบารเ์รล 
ทัง้น้ี อยู่ภายใต้สมมติฐานวา่ OPEC+ จะไม่ตอบสนองด้วยการเพ่ิมปรมิาณ
การผลิต ส่งผลให้ทางฝ่ายมองเป็น Sentiment หนุนต่อหุ้นในกลุ่มพลังงาน
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ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041 
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

• 4Q67 แนวโน้มดีตามท่องเท่ียว
• เข้าฤดูกาลท่องเท่ียวใน 1Q68-2Q68

เป้าหมาย

แนวรบั

66.00 / 67.50

เป้าหมาย

แนวรบั
49.50 / 51.00

46.0063.00AOT KTC
• เก็งก าไรทิศทางอตัราดอกเบี้ยขาลง
• เข้าฤดูกาลจบัจา่ย


