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ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041 
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

• กนง. ลดอตัราดอกเบี้ย 0.25%
• การเข้าถึงสินเชือ่ง่ายขึ้น

เป้าหมาย

แนวรบั

11.00 / 11.50

เป้าหมาย

แนวรบั
54.50 / 56.00

52.0010.00AP MTC
• กนง.เซอรไ์พรส์ลดอตัราดอกเบี้ย
• สินเชือ่น่าจะเรง่ตัวขึ้น ท าผลประกอบการโต

• ส.อ.ท.เผยดัชนีความเชื่อมั่นภาคอุตฯเดือนก.ย.67 อยู่ท่ีระดับ 87.1 ปรับตัว
ลดลงจาก 87.7 ในเดือนส.ค.67 โดยมีปัจจยัด้านลบจากสถานการณ์อุทกภัย
สรา้งความเสียหายต่ออาคารบ้านเรอืนของประชาชน พ้ืนท่ีการเกษตร และอุตฯ 
รวมถึงพ้ืนท่ีการท่องเท่ียว และส่งผลกระทบต่อศก.ในภาพรวม มูลค่าสูงถึง 3-
5 หม่ืนลบ.

• รัฐบาลจีนประกาศว่าจีน “ไม่มีวัน” ตัดทางเลือกใช้ก าลังทหารเพ่ือน า
ไต้หวนัมาอยู่ภายใต้การปกครอง

• ประธานสภาอุตสาหกรรมท่องเท่ียวจังหวัดเชียงใหม่ ประเมินความ
เสียหายท่ีเกิดกับภาคการท่องเท่ียวและภาคบรกิารในช่วงสถานการณ์น้า
ท่วมทัง้สองระลอกเป็นตัวเลขกวา่ 2,280 ล้านบาท

• รฐัมนตรีว่าการกระทรวงการคลังเผยมีความเป็นไปได้ท่ีอาจน ากฎหมาย
การจัดเก็บค่าธรรมเนียมการจราจรคับคัง่ (Congestion charge) มาใช ้
ซึ่งอาจเริม่เก็บในถนนเส้นท่ีมีรถไฟฟา้พาดผ่าน และมีจ านวนรถบนถนน 7 
แสนคันต่อวนั โดยจะเก็บคันละ 50 บาท

• KKP Research ปรับประมาณการศก.ส าหรับปี 67 ขึ้นจาก 2.6% เป็น 
2.8% และปี 68 ขึ้นจาก 2.8% เป็น 3.0% เพ่ือสะท้อนแนวโน้มการฟ้ืนตัว
ของเศรษฐกิจในระยะสั้น จากสองปัจจัยบวกท่ีส าคัญ คือ มาตรการ/
งบประมาณภาครฐั และการปรบัตัวดีขึ้นของการส่งออกบางกลุ่ม

• นายกคิกออฟ โครงการฟ้ืนฟูเศรษฐกิจ จับมือรายใหญ่ช่วยรายเล็ก เพ่ือ
ช่วยลดต้นทุนค่าเช่า ค่าแผง สนับสนุนพ้ืนท่ีขายของ และลดราคาสินค้า 
คาดจะกระตุ้นเม็ดเงินหมุนเวยีนในระบบเศรษฐกิจกวา่ 1 แสนล้านบาท

• ฮอ่งกงเตรยีมผ่อนคลายกฎหมายหน้ีอสังหา และ เตรยีมตัดลดภาษีสุรา อนั
เป็นหน่ึงในชุดมาตรการสนับสนุนภาคอสังหา และ การใช้จา่ย หลังการชะลอ
ตัวลงของเศรษฐกิจจนีกดดันภาพรวมเศรษฐกิจในเขตเมือง

• รฐัมนตรวีา่การกระทรวงพาณิชย์เผยอยากเห็นการลดดอกเบี้ยนโยบายลง
โดยอยากให้มีการปรับลดดอกเบี้ยลงในการประชุม กนง.ท่ีเหลืออีก 2 ครัง้
รวม 0.5% เชือ่วา่จะมีการอดัฉีดเม็ดเงินเข้าสู่ระบบเศรษฐกิจหากมีการปรบั
ลดอตัราดอกเบี้ยต่อเน่ือง

ในท่ีสุดก็ลดสักที

SETคาดเดินหน้าขึ้นต่อ: ด้วยแรงหนุนหลักจากการลดดอกเบี้ยของกนง. ระหวา่งท่ีรอจบัตาการประชุม ECB โดยปจัจยับวกน าโดย 
1) กนง.ตัดสินใจปรับลดอตัราดอกเบี้ยนโยบายไทยลง 0.25% สู่ 2.25% ด้วยมติ 5 ต่อ 2 เสียง คณะกรรมการส่วนใหญ่มองวา่
การปรับลดอัตราดอกเบี้ยนโยบายจะช่วยบรรเทาภาระหน้ีได้บ้าง และ ประเมินว่าการปรับลดอัตราดอกเบี้ยจะไม่ได้สร้างหน้ีใหม่
เพ่ิมข้ึนมากนัก เน่ืองจากสินเชื่อครัวเรือนมีแนวโน้มขยายตัวชะลอลง จึงจะไม่เป็นอุปสรรคต่อกระบวนการปรับลดสัดส่วนหน้ี
ครวัเรอืนต่อรายได้( Debt deleveraging) ส่วนคณะกรรมการอกี 2 เสียงมองวา่อตัราดอกเบี้ยท่ี 2.5% เป็นระดับท่ีเหมาะสมต่อ
ภาวะเศรษฐกิจและความเส่ียงท่ีอาจเกิดขึ้นในวันข้างหน้า โดยรวม กนง. มองตัวแปรทางเศรษฐกิจในปัจจุบันยังเป็นไปตามท่ี
คาดการณ์ คาด กนง.จึงอาจยังไม่เร่งรีบปรับเปล่ียนดอกเบี้ยนโยบาย จึงมองปลายปีดอกเบี้ยนโยบายจะยังคงตัวท่ี 2.25% ใน
ระยะสั้นมองหุ้นในกลุ่มการเงิน ค้าปลีก อสังหาฯ นิคมฯ โรงไฟฟา้ และ REIT จะได้รับ Sentiment เชิงบวก 2) นักลงทุนต่างชาติ
พลิกกลับมาซือ้สุทธหุ้ินไทยวานน้ีกวา่ 4.2 พันล้านบาท เปน็การพลิกมาซือ้สุทธคิรัง้แรกในรอบ 15 วนัท าการ พรอ้มกับค่าเงินบาท
ท่ีชะลอการออ่นค่า สนับสนุนภาพ Fundflow ไหลเข้า ขณะท่ีนักลงทุนสถาบันยังคงซื้อสุทธิอย่างต่อเน่ืองเป็นวนัท่ี 12 มองเป็น
บวกต่อหุ้นขนาดกลาง-ใหญ่ 3) แรงเข้าซือ้เก็งก าไรในหุ้นท่ีเตรยีมประกาศงบ 3Q67 โดยมองหุ้นในกลุ่ม โรงพยาบาล ท่ีเปน็ชว่งไฮซี
ซนั กลุ่มอสังหาท่ีมียูนิตครบก าหนดโอนเข้ามาชว่ยหนุนผลประกอบการใน 3Q67 อาจเปน็เปา้หมายส าหรบันักลงทุน ด้านปจัจยัอืน่
นักลงทุนรอจบัตา 1)การประชุม ECB เบื้องต้นตลาดคาดจะมีการปรบัลดอตัราดอกเบี้ยนโยบายลง 0.25% 2) ตัวเลขยอดค้าปลีก
สหรฐัประจ าเดือน ก.ย. 67 คาดขยายตัว 0.3%m-m เพ่ิมข้ึนจากเดือนก่อนท่ี 0.1%m-m สะท้อนก าลังซือ้ภายในท่ีฟ้ืนตัว
กลยุทธ์การลงทุน : 1)กนง.ลดดอกเบี้ย : CPAXT, CPN, CPALL, TRUE, ADVANC, MTC, SAWAD, KTC, SIRI, SC, AP, SPALI, 
BGRIM, GPSC, GULF, WHAIR2) เก็งงบ 3Q67: BDMS, BH, CPF,KBANK, KKP,KTB, WHAและ 3)Selective: INTUCH, ICHI

1,475–1,495


