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ฐนพงษ์ แซ่โล้ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์
ชนพัฒน์ สุวยิานนท์ – ผู้ชว่ยนักวเิคราะห์

ฝ่ายกลยุทธก์ารลงทุน
ธรีดา ชาญย่ิงยงค์ - นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านหลักทรพัย์ และทางเทคนิค #9501
ชุติกาญจน์ สันติเมธวริฬุ, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน และทางเทคนิค #37928
ภัทรดนัย จตุรพร – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #094041 
พศุตม์ โงววิฒัน์ชยั, CISA – นักวเิคราะห์การลงทุนปจัจยัพ้ืนฐานด้านตลาดทุน #127632

• รายได้ Data center เติบโตได้ดี 
• หุ้นผู้น าด้าน AI ในไทย

เป้าหมาย

แนวรบั

135.00 / 140.00

เป้าหมาย

แนวรบั
12.50 / 12.80

12.10128.00DELTA TRUE
• คาด 4Q67 ขาดทุนน้อยลง 
• ลุ้นข่าวดีจากการประมูลคล่ืนความถ่ีท่ีก าลังจะมาถึงใน 1Q68 

• Toyota Motor เผยการผลิตทั่วโลกลดลงเป็นเดือนท่ี 8 ติดต่อกันในเดือน
ก.ย.67 โดยลดลง 8% y-y เหลือ 826,556 คัน ซึ่งยอดการผลิตในสหรัฐฯ
ลดลง 14% และยอดการผลิตในจนีลดลง 19%

• สศอ.เผย MPI ไทยเดือน ก.ย.67 ออกมาท่ี 92.44 หดตัว 3.51%y-y ส่งผลให้
ช่วง 9 เดือนแรกของปีน้ี (ม.ค.-ก.ย.67) หดตัวเฉล่ีย 1.75% หลังยอดการ
ผลิตรถยนต์ปรบัตัวลดลงต่อเน่ืองเป็นเดือนท่ี 14 ต้นทุนพลังงานทรงตัวอยู่
ในระดับสูง และการแย่งตลาดของสินค้าน าเข้าราคาถกู

• รัฐบาลเวียดนามเปิดเผยว่า ซาอุดี อารัมโก (Saudi Aramco) ต้องการท่ีจะ
ลงทุนในภาคการกลัน่น้ามันและการจ าหน่ายปิโตรเลียมในเวยีดนาม เพ่ิมการ
แข่งขันในตลาดน้ามันปลายน้าในกลุ่มประเทศ CLMV

• กระทรวงพาณิชย์ออกมาตรการห้ามส่งออกน้ามันปาล์มดิบ หลังโรคระบาด 
ท าให้ผลผลิตปาล์มออกมาน้อยกว่าท่ีคาด และ ทะลายปาล์มส่วนใหญ่ไม่
สมบูรณ์ จึงจ าเป็นต้องจ ากัดการส่งออกเพ่ือควบคุมปริมาณน้ามันปาล์ม
ภายในประเทศเพ่ือเล่ียงปัญหาการขาดแคลน

• แหล่งข่าวระบุว่าจีนก าลังพิจารณาอนุมัติการออกเงินกู้เพ่ิมเติมมูลค่ากว่า 
10 ล้านล้านหยวน ในอีกไม่ก่ีปีข้างหน้า เพ่ือกระตุ้นศก.ท่ีเปราะบาง โดย
มาตรการทางการคลังน้ีอาจขยายเพ่ิมเติมออกไปอกี หากนายโดนัลด์ ทรัมป์
ชนะการเลือกตัง้ปธน.สหรฐัฯ

• นายกสมาคม บลจ. จับมือตลาดหลักทรัพย์ฯ จัดโปรโมตใหญ่กองทุน TESG 
ต้น พ.ย. คาดเม็ดเงินลงทุนส้ินปีแตะ 3 หมื่นล้าน 9 เดือนแห่ออกกองใหม่รวม 
55 กอง

• ICONSIAMออกมาคอนเฟิร์มว่า ลิซ่า ลลิษา มโนบาลเตรียมจะมาร่วมแสดง
งานเคาต์ดาวน์ท่ีไอคอน สยาม ประเทศไทย ในส้ินปี น้ี ในงานAmazing 
Thailand Countdown 2025 วนัท่ี 29-31 ธ.ค.2567

• กกร.ชี้ปัญหาส าคัญของเศรษฐกิจไทย คือ หน้ีครัวเรือนท่ีมาเหน่ียวรั้ง
เศรษฐกิจไทย ซึ่งส่วนใหญ่เกิดจากเศรษฐกิจนอกระบบ นอกจากน้ีปัญหากับ
ดักรายได้ปานกลาง และ โครงสร้างระบบการเงินภายในประเทศ ยังเป็นเรือ่งท่ี
ต้องแก้ไข เพ่ือดึงดูดการลงทุน

SETคาดแกว่งตัวลง:รับแรงกดดันจากผลประกอบการของบริษัทจดทะเบียน ทิศทางอัตราดอกเบี้ย และ แรงขายของนักลงทุน
ต่างชาติ แต่อาจมีแรงพยุงจากการเข้าสู่ High seasonของการท่องเท่ียวไทย และ นโยบายกระตุ้นการท่องเท่ียว ปจัจยัลบน าโดย 1)
การประกาศผลประกอบการ 3Q67ของ SCCซึ่งมีขนาด Market cap ใหญ่เป็นอนัดับท่ี 17 ในตลาดหุ้นไทย โดยออกมามีก าไรสุทธ ิ
721 ล้านบาท ลดลง 70.46%y-y และ  81%m-m จากการรับรู้ผลขาดทุนจากการปรับมูลค่าสินค้าคงเหลือ และได้รับผลกระทบ
จากเงินบาทท่ีแข็งค่า รวมถึงส่วนแบ่งก าไรจากบริษัทร่วมท่ีลดลง อาจกดดันราคาของหุ้นและดัชนีตลาด 2) ทิศทางอตัราดอกเบี้ย
ไทยท่ีคาดจะยังคงตัวท่ีระดับปัจจุบัน 2.25%ไปก่อน หลังธปท. ย้ากรอบเงินเฟอ้1-3% และอัตราดอกเบี้ยนโยบายในปัจจุบันเป็น
ระดับท่ีเหมาะสมแล้วต่อภาวะเศรษฐกิจโดยรวม โดย กนง. จ าเป็นจะต้องพิจารณาองค์ประกอบต่างๆประกอบกันทัง้อตัราดอกเบ้ีย 
ค่าเงิน และ องค์ประกอบอืน่ทางเศรษฐกิจ ก่อนจะปรบัเปล่ียนดอกเบ้ียนโยบายอกีครัง้ และมองเศรษฐกิจท่ีเดินหน้าฟ้ืนตัวจะผลักดัน
ให้เงินเฟอ้ท่ีต่ากวา่กรอบขณะน้ีกลับสู่กรอบเป้าหมายตามธรรมชาติ ในส่วนของสินเชื่อเริ่มเห็นการหดตัวตามคาด สอดคล้องกับ
ความเส่ียงของผู้กู้ท่ีมากขึ้น แต่ยังมองการปรบัลดอตัราดอกเบี้ยไม่ใช่ปัจจัยหลักท่ีจะเข้ามาแก้ไขปัญหาดังกล่าว อาจกลับมาสร้าง
ความกังวลให้หุ้นกลุ่มค้าปลีก การเงิน และ อสังหา  3) GDP 3Q67 สหรัฐ ออกมาท่ี 2.8%q-q ต่ากว่าท่ีตลาดคาดจะออกมาท่ี
3.0%q-qกดดัน Upsideของตลาดหุ้นสหรฐั ด้านปจัจยับวกมองกลุ่มท่องเท่ียวจะค่อยๆฟ้ืนตัว จากการเข้าสู่ High season และยัง
มี Event เช่น เทศกาลลอยกระทง ปีใหม่ รวมถึงการมาเยือนไทยของ ลิซ่า Black pinkปัจจัยอืน่วนัน้ีติดตามตัวเลข PMI ภาคการ
ผลิต และ การบรกิาร เดือน ต.ค. ของจนี,การประชุม BOJ, CPI เดือน ต.ค. ของยูโรโซน และ PCE เดือน ก.ย. ของสหรฐั
กลยุทธ์การลงทุน :1) ท่องเท่ียวและเก่ียวเน่ือง:AAV,AOT,AU,BA,ICHI,BTS2)Datacenter:GULF,INSET,TRUE,WHAUP3) เก็ง
งบ 3Q67: CPF, TU, BTG, ITC 4)ดอกเบี้ยไทยยังไม่ลง:BBL,BLA, KBANK, KTB, TLI  และ 5) Selective: DELTA, TASCO,  SISB




