
“QT ยงัไมน่า่ไวใ้จ มาเทีย่วไทยดกีวา่”

 คาด SET Index จะแกว่งตัวในกรอบ 1610-1650 จุด 
ทา่มกลางความกงัวลทีต่อ้งตดิตามประเด็นการท า QT ที่
จะเริม่ตน้ขึน้ตัง้แตเ่ดอืน ม.ิย. 65 อย่างไรก็ดแีรงบวกจาก
การเปิดประเทศของทัง้ในและต่างประเทศคาดยังช่วย
ประคอง SETI ใหรั้กษาโมเมนตมัทางขึน้ไวก้อ่นได ้

 กลยทุธก์ารลงทนุ: ทางฝ่ายยังคงแนะน าลงทนุในธมี 1) 
เปิดเมือง เปิดประเทศจากการผ่อนคลายล็อกดาวน ์
ไดแ้ก่ หุน้กลุ่มคา้ปลกี โรงแรม สือ่ส ิง่พมิพ ์และการเงนิ 
และ 2) หุน้กลุ่มธนาคารที่คาดไดรั้บประโยชน์จาก
ทศิทางดอกเบีย้ขาขึน้ รวมถงึการฟ้ืนตวัของเศรษฐกจิ

 ตดิตาม QT ยงัไมน่า่ไวใ้จ: แมร้ายงานการประชมุเฟดรอบวันที ่3-4 พ.ค. 65 ไม่ไดเ้ห็นสัญญาณในเชงิ Hawkish 
มากกว่าทีต่ลาดคาด ส่งผลใหนั้กลงทุนคลายความกังวลลงในชว่งสัน้ อย่างไรก็ดยีังตอ้งตดิตามประเด็นที่เฟดจะ
เริม่ท า QT ตัง้แต่เดอืน ม.ิย. 65 นี้ คาดจะสง่ผลกระทบต่อภาพรวมของตลาดหุน้ทั่วโลก หลังขนาดงบดลุของเฟด
ขยายขึน้ไปถงึระดับ 9 ลา้นลา้นเหรยีญดอลลารส์หรัฐฯ โดยเม็ดเงนิในการท ารอบนี้เริม่ตน้ที ่4.75 หมืน่ลา้นเหรยีญ
ดอลลารส์หรัฐฯ ตอ่เดอืน เป็นเวลา 3 เดอืน และเพิม่เป็น 9.5 หมืน่ลา้นเหรยีญดอลลารส์หรัฐฯ ตอ่เดอืน ซึง่มากกวา่ 
QT รอบก่อนช่วงปี 60 ทีเ่ริม่ตน้ 1 หมืน่ลา้นดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อเดอืน และค่อยๆ เพิม่ขึน้ไปสูงสุดที่ 5 หมื่นลา้น
เหรียญดอลลาร์สหรัฐฯ ต่อเดอืน โดยผลกระทบต่อดัชนีตลาดหุน้ไทย เบือ้งตน้พบว่าการท า QT รอบก่อน  SET 
Index ปรับลงราว 8-10% จากวันแรกทีเ่ริม่การท า QT ดังนัน้หากเทยีบเคยีงกับรอบดังกลา่ว คาดวา่ QT รอบนี้มี
โอกาสเปิด downside ของดชัน ีSET Index ลงไปทีร่ะดบั 1,500 จดุ 

 เปิดประเทศยงัหนุนต่อ: ทางฝ่ายยังใหน้ ้ าหนักต่อการผ่อนคลายล็อกดาวน์ทัง้ในประเทศและต่างประเทศ
โดยเฉพาะในเมอืงเซีย่งไฮ ้ประเทศจนีทีค่าดว่ากจิกรรมทางเศรษฐกจิจะกลับมาคกึคักตัง้แต่วันที ่1 ม.ิย. 65 ชว่ย
หนุนความตอ้งการใชน้ ้ามันเพิม่ขึน้อกีครัง้ ขณะทีญ่ีปุ่่ นเตรียมจะเปิดประเทศรับนักท่องเทีย่วจาก 36 ประเทศใน
รูปแบบแพ็คเกจทัวรพ์รอ้มมัคคุเทศกอ์กีครัง้ตัง้แต่วันที ่10 ม.ิย. 65 เป็นตน้ไป ในส่วนของไทย นอกจากการผ่อน
คลายกจิกรรมมากขึน้แลว้ ล่าสดุ สธ. เตรยีมเสนอ ศบค. ให ้31 จังหวัดทีอ่ยู่ในพืน้ทโีซนสเีขยีวและสฟ้ีาสามารถ
ถอดแมสก์ได ้มองเป็นแรงหนุนต่อ sentiment หุน้ท่องเที่ยว เปิดเมืองต่อเนื่อง อย่างไรก็ดียังตอ้งติดตาม
สถานการณ์โรคฝีดาษลงิทีเ่ร ิม่พบผูต้ดิเชือ้ในหลายประเทศมากขึน้ แมไ้ทยยังไม่พบผูต้ดิเชือ้ แตท่าง สธ. ไดจั้ดให ้
เป็น “โรคตดิตอ่เฝ้าระวงั” ยังไมย่กระดบัเป็นโรคตดิตอ่อนัตราย 

 ปรบัพอรต์รบั MSCI: เก็งก าไรหุน้ที่ไดป้ระโยชน์จากการเขา้ค านวณในดัชนี MSCI ไดแ้ก่ JMT ที่ถูกปรับเขา้
ค านวณในดชัน ีMSCI Global Standard และหุน้ทีเ่พิม่น ้าหนัก (BDMS, EA, OSP, BGRIM) มผีลวนัที ่30 พ.ค. 65

 KBANK
 รับประโยชน์ทศิทางดอกเบีย้ขาขึน้ หลัง

เกาหลใีตป้รับขึน้ 0.25%
 NVDR กลบัมาซือ้หนุนราคาในทางขึน้ตอ่

 CENTEL
 รับผ่อนคลายมาตรการจาก ศบค. หนุน

การทอ่งเทีย่วกลบัมาคกึคกั
 ผูบ้รหิารมั่นใจ 2Q65 เตบิโตต่อ ตัง้เป้า

อตัราเขา้พักปีนีท้ี ่40-50%
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Leading Quadrant             คอืกลุม่ทีม่ี Trend ขาขึน้  และ Momentum เชงิบวก
Weakening Quadrant        คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาขึน้  และ Momentum เชงิลบ (อยูใ่นชว่งพกัตวั)
Improving Quadrant           คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาลง และ Momentum เชงิบวก ( ลุน้กลบัตวัขึน้)
Lagging Quadrant           คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาลง และ Momentum เชงิลบ
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Sector Quadrant Leading Stock Sector Quadrant Leading Stock

Agri-Business Improving GFPT, NER Health Care Service Leading EKH, BCH, CHG

Automotive Improving ICT Weakening

Banking Lagging Insurance Lagging

Commerce Weakening Media & Publishing Weakening

Contruction Material Improving EPG, VNG Petrochemicals & Chemical Improving IVL, GGC

Constrution Service Improving PYLON, CK, SEAFCO Packaging Improving SCGP

Energy & Utilities Improving PTTEP, SPRC, TOP Property Development Weakening

Electronic Components Improving KCE, HANA Tourism & Leisure Leading ERW, SHR

Finance & Securites Lagging Transportation & Logistic Leading AOT, JWD, III

Food & Beverage Leading ICHI, OSP, MINT, NRF



KCE
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ทะลุ Channel ลุ้นยกกรอบเป็นรอบข้ึน

Analyst Comment
KCE ราคา เค ล่ือน ไหว ใน  Channel ก่อนจะ เ ร่ิ ม มี
สัญญาณ Breakout คร้ังแรกผ่านขอบบน พร้อมด้วย
MACD ตั ด ข้ึ น เ ห นื อ เ ส้ น  Signal อี ก ท้ั ง  MACD-
Histogram ก่อตัวข้ึนแดนบวกหนุนราคาเร่งข้ึนได้แรง 
ด้าน Volume สะสมทยอยกลับเข้ามาดันราคาลุ้น
ทดสอบแนวต้าน 67.50 และ 69.00 บาท
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แนวต้าน

แนวรับ 63.00 / 61.50

67.50 / 69.00

ค าแนะน า : ซ้ือเก็งก าไร 
กลยุทธ์การลงทุน: เข้าซ้ือท่ีจุด Breakout ต้ัง
จุด ตัดขาด ทุน ท่ีบ ริ เ วณ  60 .00  บาท  และ
วางเป้าหมายท าก าไร 69.00 บาท


