
“เงนิเฟ้อเรง่ตวัท ำใหน้โยบำยตอ้งเขม้ แตไ่ทยยงัไมถ่งึเวลำ”

 คาด SET Index แกว่งในกรอบ 1620-1660 จุด ถงึแม ้
ปัจจัยต่างประเทศจะกดดันทัง้จากตัวเลขเงนิเฟ้อที่มผีล
ต่อการด าเนินนโยบายการเงนิเขม้งวด และการท า QT
ของเฟด หากแต่ปัจจัยในประเทศจากการเปิดเมอืงจะยัง
ประคองตลาดไดใ้นระดับหนึ่ง ส่วนเงนิเฟ้อไทยแมค้าด
สงูขึน้ แตท่างฝ่ายเชือ่วา่ กนง. จะยังไมข่ ึน้ดอกเบีย้รอบนี้

 กลยุทธก์ำรลงทุน: ทางฝ่ายยังแนะน าลงทุนในธมี 1) 
หุน้รับประโยชน์การเปิดประเทศ และ 2) หุน้รับผลบวก
จากค่าเงินบาทอ่อนค่า หลัง Dollar Index ทรงตัวสูง 
จากการเรง่ด าเนนินโยบายการเงนิเขม้งวดของสหรัฐฯ

 จบัตำทศิทำงตวัเลขเงนิเฟ้อไทย: ทางฝ่ายคาดตัวเลขเงนิเฟ้อไทยเดอืน พ.ค. 65 ทีจ่ะประกาศวันที ่6 ม.ิย. 65 นี้
มโีอกาสทีจ่ะปรับตวัขึน้ y-y ไปในทศิทางเดยีวกนัทั่วโลก ทา่มกลางราคาน ้ามันทีป่รับตัวสงูขึน้ โดยตัวเลขของเดอืน 
พ.ค. จะไดรั้บผลกระทบจากการปรับคา่ Ft เดอืน พ.ค. – ส.ค. 65 ทีเ่รยีกเก็บที ่24.77 สตางคต์อ่หน่วย สง่ผลตอ่คา่
ไฟฟ้าเฉลีย่ปรับเพิม่ขึน้เป็น 4 บาทตอ่หน่วย และการปลอ่ยลอยตัวราคาน ้ามันดเีซลจากเดมิทีต่รงึไว ้ 30 บาทตอ่ลติร 
อกีทัง้ปีนี้ไม่มมีาตรการชว่ยเหลอืจากภาครัฐฯ ในการลดภาระค่าครองชพี (การลดค่ากระแสไฟฟ้าและน ้าประปา) 
เหมอืนปีกอ่น เบือ้งตน้ตลาดคาดตวัเลขเงนิเฟ้อจะขยายตวั 4.98% y-y อยา่งไรก็ด ีแมต้ลาดจะถกูกดดันจากประเด็น
ดังกลา่ว หากแตท่างฝ่ายคาดการประชมุ กนง. ในวันที ่8 ม.ิย. 65 นี้จะยังไมเ่ห็นการปรับขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบาย 
เนื่องจากเศรษฐกจิไทยก าลังอยู่ในช่วงของการฟ้ืนตัวหลัง COVID-19 คลี่คลาย บวกกับ กนง. ประเมนิว่าเป็น
ผลกระทบทีเ่กดิจาก Cost-push inflation เป็นหลกั ขณะทีผ่ลกระทบจาก Demand-pull inflation ยังอยูใ่นระดบัต า่

 เงนิเฟ้อตำ่งประเทศก็แรง กดดนักำรด ำเนนินโยบำยกำรเงนิเขม้งวด: ดา้นปัจจัยตา่งประเทศก็หลกีหนีไม่พน้
เรือ่งอัตราเงนิเฟ้อ ทัง้นี ้หลังจากที ่EU ประกาศตัวเลขเงนิเฟ้อเดอืน พ.ค. 65 ซึง่พบวา่ทุบสถติใิหม่แตะ 8.1% y-y
ท าใหท้างฝ่ายคาดการประชมุ ECB ทีจ่ะเกดิขึน้วันที ่9 ม.ิย. 65 นีจ้ะมกีารพูดถงึการปรับขึน้อัตราดอกเบีย้รอบถัดไป 
เพือ่สกัดความรอ้นแรงของอัตราเงนิเฟ้อทีปั่จจุบันเกนิกว่ากรอบเป้าหมายทีร่ะดับ 2% ขณะทีใ่นสว่นสหรัฐฯ ถงึแม ้
ตลาดคาดอัตราเงนิเฟ้อผ่านจุดสูงสูดไปแลว้เมื่อเดอืน มี.ค. 65 ที่ขยายตัว 8.5% y-y ส่วนเดอืน พ.ค. 65 ที่จะ
ประกาศวนัที ่10 ม.ิย. 65 คาดขยายตัว 8.1% y-y หากแตย่ังหา่งไกลจากเป้าหมายทีเ่ฟดวางไวท้ีร่ะดับ 2% เชน่กนั 
ดังนัน้ ทางฝ่ายจงึคาดว่าทศิทางคา่เงนิดอลลารจ์ะยังคงองิทางแข็งค่าตอ่จากการด าเนนินโยบายการเงนิที่เขม้งวด 
ซึง่จะมทีัง้การปรับขึน้อัตราดอกเบีย้ส าหรับการประชมุ 2 ครัง้ถัดไป (14-15 ม.ิย. และ 26-27 ก.ค.) ทีต่ลาดคาดจะ
ขึน้ครัง้ละ 0.5% รวมถงึการท า QT เดอืนละ 4.75 หมืน่ลบ. เป็นเวลา 3 เดอืน กอ่นเพิม่เป็น 9.5 หมืน่ลบ. ตอ่เดอืน

 BEC
 คาด U Rate และ Ad Rate ดขีึน้ใน 2Q65 

เล็งเพิม่เวลารายการขา่วในเสารอ์าทติย์
 ธรุกจิเพลงใหมเ่ป็นไปตามแผน

 TU
 รับอานสิงสบ์าทออ่น ในชว่งท า QT
 ราคาปลาทู น่าเดือน พ.ค.  ลงมาจาก 

$1800ใน เม.ย.เป็น $1600 ตอ่ตนั
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1620-1660



Leading Quadrant             คอืกลุม่ทีม่ี Trend ขาขึน้  และ Momentum เชงิบวก
Weakening Quadrant        คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาขึน้  และ Momentum เชงิลบ (อยูใ่นชว่งพกัตวั)
Improving Quadrant           คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาลง และ Momentum เชงิบวก ( ลุน้กลบัตวัขึน้)
Lagging Quadrant           คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาลง และ Momentum เชงิลบ
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Sector Quadrant Leading Stock Sector Quadrant Leading Stock

Agri-Business Improving STA, GFPT, NER Health Care Service Leading BH, CHG

Automotive Improving SAT, AH ICT Weakening

Banking Lagging Insurance Improving BLA

Commerce Weakening Media & Publishing Lagging BEC, MAJOR

Contruction Material Improving SCC, EPG Petrochemicals & Chemical Improving IVL, PTTGC

Constrution Service Improving PYLON, CK, SEAFCO Packaging Improving SCGP, UTP

Energy & Utilities Improving PTTEP, SPRC, TOP Property Development Improving AP, ORI, LH

Electronic Components Improving KCE, HANA Tourism & Leisure Leading ERW, SHR, CENTEL

Finance & Securites Improving KTC, AEONTS, SAWAD Transportation & Logistic Leading AOT, JWD, III

Food & Beverage Leading SAPPE, CPF, ASIAN



NSL
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Weekly Technical

แนวต้าน

ยก High ยก Low ยืนเหนือ EMA200

Analyst Comment
NSL ราคาทะลุผ่านเส้น Trend Line พร้อมกับยืนเหนือ
เส้นค่าเฉล่ีย EMA200 ได้ ทรงราคายก High ยก Low 
ข้ึน จึงมีโอกาสเป็นรอบกลับตัว อีกท้ัง MACD ตัดข้ึน
เหนือเส้น Signal ท้ังในกรอบรายวัน และรายสัปดาห์กับ 
Volume สะสมเข้าต่อเน่ืองยืนยันการข้ึนต่อ มีเป้าหมาย
ท่ีแนวต้าน 18.80 และ 20.80 บาทตามล าดับ
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แนวต้าน

แนวรับ 17.30 / 16.80

18.80 / 20.80

ค าแนะน า : ซ้ือเก็งก าไร 
กลยุทธ์การลงทุน: เข้าซ้ือท่ีจุด Breakout ต้ัง
จุด ตัดขาด ทุน ท่ีบ ริ เ วณ  16 .30  บาท  และ
วางเป้าหมายท าก าไร 18.80 บาท




