
“ลุน้วดัใจไปกบั กนง. และ เงนิเฟ้อสหรฐัฯ”

 คาด SET Index จะแกว่งตัวในกรอบ 1580- 1620 จุด 
ทา่มกลางแนวโนม้ Fund flow ทีม่โีอกาสไหลเขา้ชว่งสัน้ 
เพื่อเก็งก าไรการขึน้อัตราดอกเบี้ยในการประชุม กนง. 
วันที่ 10 ส.ค. 65 นี้ หากแต่ยังไปไดไ้ม่ไกล หลังจาก
ราคาน ้ามันโลกปรับตวัลงและท าจดุต า่สดุในรอบ 7 เดอืน 

 กลยุทธก์ารลงทุน: เนน้ลงทุนหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกเฉพาะ 
รับธมีทศิทางดอกเบีย้ทั่วโลกเขา้สู่ช่วงขาขึน้ พรอ้มลุน้ 
ผลประชุม กนง. สัปดาหห์นา้ และอุตฯ การท่องเทีย่วที่
ยังมทีศิทางสดใสจากนักทอ่งเทีย่วชาตมิาเทีย่วเมอืงไทย
หลงัผอ่นปรนมาตรการการเขา้ประเทศ

 วดัใจ กนง. ข ึน้ดอกเบีย้เท่าไหร่: ทางฝ่ายคาดการประชมุ กนง. ทีจ่ะเกดิขึน้วันที ่10 ส.ค. 65 นี้จะถอืเป็นจุด
เปลีย่นการด าเนนินโยบายการเงนิทีส่ าคัญของ ธปท. จากการปรับขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบายครัง้แรกในรอบ 2 ปีจาก 
0.50% นับตัง้แต่เดอืน พ.ค. 63 โดยความทา้ทายประเด็นนี้อยู่ทีว่่า กนง. จะขึน้เท่าไหร่ (0.25% หรอื 0.50%) 
รวมถงึการสง่สญัญาณตอ่แนวทางการปรับขึน้อตัราดอกเบีย้ในรอบการประชมุทีเ่หลอือกี 2 ครัง้วา่จะเร่งตัวขึน้หรอืไม ่
ทางฝ่ายมองวา่มโีอกาสที ่กนง. จะปรับขึน้อัตราดอกเบีย้ครัง้ละ 0.25% ไปอกี 3 ครัง้การประชมุ มากกวา่การเร่งขึน้
อตัราดอกเบีย้อยา่งแรงในคราวใดคราวหนึง่ เพือ่เป็นการสง่สญัญาณถงึแนวโนม้ดอกเบีย้ขาขึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไป 
โดยไมก่ระทบภาพการฟ้ืนตวัเศรษฐกจิมากจนเกนิไป อกีทัง้ยังเปิดโอกาสรอการฟ้ืนตวัของภาคทอ่งเทีย่วชว่งปลายปี 
รวมถงึการชะลอตวัของราคาน ้ามันโลกทีจ่ะชว่ยบรรเทาการเรง่ตวัของเงนิเฟ้อทีค่าดมจีดุพคีชว่งไตรมาส 3 นี้

 กลุม่ทอ่งเทีย่วสดใส: ทางฝ่ายยังชอบหุน้กลุ่มท่องเทีย่ว หลังเผชญิผลกระทบจากการระบาด COVID-19 ปีกอ่น 
ท าใหค้าดเห็นภาพการฟ้ืนตัวของผลประกอบการในปีนี้ แมห้ลายบรษัิทยังอยู่ในช่วงการขาดทุน แต่คาดจะมผีล
ขาดทนุนอ้ยลงเป็นล าดับ อกีทัง้ไดแ้รงหนุนจากการเปิดประเทศตอ้นรับนักทอ่งเทีย่วตา่งชาต ิซึง่อา้งองิขอ้มลูลา่สดุ
จาก ททท. พบวา่ในชว่ง 7 เดอืนแรกของปีนี้มนัีกท่องเทีย่วตา่งชาตเิดนิทางเขา้มาประเทศไทยแลว้ 3.34 ลา้นคน 
โดย 1.2 ลา้นคน หรือคดิเป็น 35% ของยอด ytd เกดิขึน้ในเดอืน ก.ค. หลังการเปิดประเทศ จงึคาดเป้าหมาย
นักท่องเทีย่วเขา้ไทยปีนี้ที ่8 ลา้นคนเป็นไปไดไ้ม่ยาก ทางฝ่ายยังชอบกลุม่โรงแรม (CENTEL), คา้ปลกี (CPALL), 
รา้นอาหาร (M) และสายการบนิ (AOT)

 ลุน้อตัราเงนิเฟ้อสหรฐัฯ ผา่นจดุพคี: ดว้ยการเขา้สูภ่าวะถดถอยของเศรษฐกจิสหรัฐฯ ในแง่สญัญาณทางเทคนคิ
จากการทีเ่ศรษฐกจิหดตัว 2 ไตรมาสตดิตอ่กนัจากชว่ง 1Q65 หดตัว 1.6% q-q และชว่ง 2Q65 หดตัว 0.9% q-q 
บวกกับราคาน ้ามันดบิในตลาดโลกที่เริม่ปรับลง ท าใหต้ลาดลุน้ตัวเลขอัตราเงนิเฟ้อทั่วไปเดือน ก.ค. 65 ที่จะ
ประกาศในวันที่ 10 ส.ค. มีโอกาสผ่านจุดพีคที่ขยายตัว 9.1% y-y สูงสุดรอบ 40 กว่าปีในเดอืน ม.ิย. 65 แลว้ 
เบือ้งตน้คาดขยายตวั 8.9% y-y

 เก็งก าไร MSCI Rebalance รอบเดอืน ส.ค. 65 หุน้ใดมเีอีย่ว: สัปดาหน์ี้ตดิตามประกาศรายชือ่หุน้เขา้-ออก 
(MSCI Rebalance) เดอืน ส.ค. 65 (คาดเชา้วันที ่12 ส.ค. 65 เวลา 04:00 น.) และจะมผีลในการค านวณรอบใหม ่
โดยใชร้าคาปิดวนัที ่31 ส.ค. 65 ตลาดประเมนิ KBANK คาดถกูเขา้ค านวณ และ BAM คาดถกูออกจากการค านวณ  

 KBANK
 คาดหวังการปรับขึน้อัตราดอกเบีย้นโยบาย

จากการประชมุ กนง. ในสปัดาหห์นา้
 เก็งก าไรการถกูเขา้ค านวณในดชัน ีMSCI

 AOT
 รับอานสิงสบ์วกจากการฟ้ืนตัวตอ่เนื่องตาม

การคลายล็อกดาวน์ และลุน้ 2H65 สดใส
หลังชว่ง 7 เดอืนแรกของปีนี้ ชาวต่างชาติ
เดนิทางเขา้มาในไทย 3.34 ลา้นคนแลว้
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1580-1620



Leading Quadrant             คอืกลุม่ทีม่ี Trend ขาขึน้  และ Momentum เชงิบวก
Weakening Quadrant        คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาขึน้  และ Momentum เชงิลบ (อยูใ่นชว่งพกัตวั)
Improving Quadrant           คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาลง และ Momentum เชงิบวก ( ลุน้กลบัตวัขึน้)
Lagging Quadrant           คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาลง และ Momentum เชงิลบ
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Sector Quadrant Leading Stock Sector Quadrant Leading Stock

Agri-Business Improving STA Health Care Service Weakening

Automotive Improving AH ICT Lagging

Banking Improving KBANK, SCB, BBL Insurance Lagging

Commerce Lagging Media & Publishing Improving PLANB

Contruction Material Lagging Petrochemicals & Chemical Lagging

Constrution Service Lagging Packaging Lagging

Energy & Utilities Lagging Property Development Leading AP, SPALI, CPN, MBK

Electronic Components Leading DELTA, HANA, NEX Tourism & Leisure Improving CENTEL, ERW

Finance & Securites Leading MTC, SAWAD, TIDLOR Transportation & Logistic Lagging

Food & Beverage Lagging
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Weekly Technical

ราคาจ่อ Breakout กรอบสะสม

Analyst Comment
COM7 ภาพในกรอบวัน เกิดรูปทรงแท่งเทียนท่ีมี Inside 
Bar สร้างกรอบสะสมระหว่าง 30.75-33.50 บาท แล้ว
ราคาค่อยๆ ยกตัวข้ึนมาจ่อ Breakout กรอบบน พร้อม
ด้วยโมเมนตัมแข็งแกร่งจาก MACD ท่ียืนเด่นเหนือเส้น
ศูนย์ และ RSI ท่ีพลิกกลับมามีค่าเหนือ 60 ลุ้นหากราคา
ผ่านไปได้ มี โอกาสข้ึนต่อไปทดสอบแนวต้านแรกท่ี
34.50 บาท
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แนวต้าน

แนวรับ 31.50 / 30.00

34.50 / 37.00

ค าแนะน า : ซ้ือเก็งก าไร 
กลยุทธ์การลงทุน: รอซ้ือเม่ือราคา Throwback
ตัดขาดทุนหากราคาหลุดขอบแนวรับด้านล่าง


