
“จบัตา...ปจัจยัท ัง้ในและนอก สนบัสนนุ SET”

 คาด SET Index จะแกว่งตัวในกรอบ 1600 - 1640 จุด 
หลังตลาดรอจับตาการประชมุ Jackson Hole ทีค่าดจะมี
ผลตอ่ตลาดพันธบตัรและตลาดสนิทรัพยเ์สีย่งทั่วโลก แต่
อาจมีแรงหนุนเก็งก าไรในหุน้  บจ. ที่เข า้ร่วมงาน 
Thailand Focus ซึง่คาดชว่ยสรา้งผลตอบแทนทีด่ ีหลัง
ไดรั้บความสนใจจากนักลงทนุตา่งชาติ

 กลยุทธก์ารลงทุน: เนน้ลงทุนในหุน้ทีม่ปัีจจัยบวกจาก
การเปิดเมอืง+ประเทศ หนุนการบรโิภค ท่องเทีย่วฟ้ืนตัว 
และทศิทางคา่เงนิบาททีอ่อ่นคา่เทยีบดอลลารส์หรัฐฯ 

 นยัยะการประชุม Jackson Hole ตอ่ทศิทางดอกเบีย้และ QT: การประชมุ Jackson Hole ทีจ่ะจัดขึน้ระหวา่ง
วันที ่25-27 ส.ค. 65 ถอืเป็นหนึง่เหตุการณ์ส าคัญทีนั่กลงทุนทั่วโลกใหค้วามสนใจ ตดิตามสัญญาณเรือ่งทศิทาง 
ดอกเบีย้รวมถงึการปรับลด QT เบือ้งตน้ทางฝ่ายประเมนิวา่ Fed มโีอกาสสง่สญัญาณชะลอการปรับขึน้อัตราดอกเบีย้ 
หลังจากเงนิเฟ้อเดอืน ก.ค. 65 เริม่ชะลอลง โดยขยายตัว +8.5% y-y เทยีบกบัเดอืน ม.ิย. 65 ที ่+9.1% y-y และ
ท าจุดสงูสดุใหม่ในรอบ 40 ปี ซึง่จะเป็นแรงหนุนในเชงิบวกตอ่ตลาดหุน้ แมต้ลาดรับรูไ้ปในระดับหนึง่ ขณะทีร่าคา
น ้ามันดบิซึง่เป็นปัจจัยหนุนการเรง่ตวัของเงนิเฟ้อชว่งทีผ่า่นมาเริม่ปรับลง หลงัตลาดกงัวลเศรษฐกจิโลกชะลอตัวและ
กดดนัความตอ้งการใชน้ ้ามันลดลง กอปรกบันักลงทนุรอดสูญัญาณเรือ่งที ่Fed จะยังมุง่มั่นปรับลดขนาดงบดลุ (QT) 
ตามแผนเดมิทีเ่คยประกาศไวห้รอืไม่วา่ ตัง้แตว่ันที ่1 ก.ย. 65 เป็นตน้ไป Fed เตรยีมทีจ่ะปรับลดขนาดงบดลุวงเงนิ 
9.5 หมืน่ลา้นดอลลาร/์เดอืน ซึง่เพิม่ขึน้ 1 เทา่ เทยีบจากเดอืน ม.ิย.-ส.ค. 65 ทไีดท้ าการปรับลดขนาดงบดลุวงเงนิ 
4.75 หมืน่ลา้นดอลลาร/์เดอืน ดังนัน้ประเด็นนีย้ังมโีอกาสกลับมาสรา้งความผันผวนตอ่ตลาดหุน้จากภาพของการดงึ
สภาพคลอ่งออกจากตลาดการเงนิโลก  

 การเมอืงแคส่สีนั หลงัคาดยงัปฏบิตัหินา้ทีต่อ่: แมป้มประเด็นปัญหาการด ารงต าแหน่งนายกรัฐมนตร ี8 ปี ของ
พล.อ.ประยทุธ ์จันทรโ์อชาจะกลบัมามสีสีนั หลงัฝ่ายคา้นยืน่หนังสอืถงึประธานรัฐสภา เพือ่ใหศ้าลรัฐธรรมนูญวนิจิฉัย 
เมือ่วนัที ่17 ส.ค. 65 หากแตท่างฝ่ายประเมนิเป็นเพยีงแคส่สีนัทางการเมอืงชว่งสัน้ โดยใหน้ ้าหนักมากสดุตอ่การที่
ศาลรัฐธรรมนูญรับเรือ่งพจิารณาและยังคงใหน้ายกฯ ท าหนา้ทีต่อ่ไปจนกวา่ถงึวันทีศ่าลวนิจิฉัยชีข้าดวาระการด ารง
ต าแหน่งนายกรัฐมนตรคีรบ 8 ปี มากกวา่การรับเรอืงและสัง่ใหห้ยดุปฏบิัตหินา้ทีท่ันท ีรวมถงึการไม่รับเรือ่งรอ้งเรยีน
ดงันัน้จงึคาดไมน่่าสง่ผลตอ่บรรยากาศในทางลบตอ่ตลาดหุน้ไทย

 Thailand Focus...ความหวงัใหม:่ ทางฝ่ายคาดงาน Thailand Focus 2022 ทีจ่ะจัดขึน้ในวันที ่24-26 ส.ค. 65 
จะไดรั้บความสนใจจากนักลงทุนต่างชาต ิหลังเป็นปีแห่งการฟ้ืนตัวชัดเจนท่ามกลาง COVID-19 ที่คลี่คลาย 
โดยเฉพาะภาคการทอ่งเทีย่วจากจ านวนนักทอ่งเทีย่วตา่งชาตทิีเ่ดนิเขา้ไทย สอดรับกบัเม็ดเงนิตา่งชาตปีินีท้ีไ่หลเขา้
ตลาดหุน้ไทยเกอืบ 1.6 แสนลบ. YTD และคาดจะชว่ยสรา้งผลตอบแทนทีด่จีากการถอืครองหุน้ในชว่งเวลาดังกลา่ว 
ทัง้นีข้อ้มลูลา่สดุ ณ วนัที ่19 ส.ค. 65 พบวา่ม ีบจ. ทัง้ส ิน้ 124 บรษัิทเขา้รว่มงาน 

 BH
 แนวโนม้ผลด าเนนิงานคาดฟ้ืนตัวต่อ หลัง

คนไขต้า่งชาต ิFly-in เขา้มารักษาตอ่เนื่อง
โดย 3Q65 เป็นชว่ง High Season ธรุกจิ

 TU
 รับผลบวกคา่เงนิบาทเทยีบดอลลารอ์อ่นคา่ 

ลา่สดุแตะ 35.67 บาทตอ่ดอลลารส์หรัฐฯ
 แนวโนม้ผลด าเนินงานคาดดีขึน้ ทัง้จาก

การปรับราคาขาย และคา่ระวางเรอืลดลง
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1600-1640



Leading Quadrant             คอืกลุม่ทีม่ี Trend ขาขึน้  และ Momentum เชงิบวก
Weakening Quadrant        คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาขึน้  และ Momentum เชงิลบ (อยูใ่นชว่งพกัตวั)
Improving Quadrant           คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาลง และ Momentum เชงิบวก ( ลุน้กลบัตวัขึน้)
Lagging Quadrant           คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาลง และ Momentum เชงิลบ
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Sector Quadrant Leading Stock Sector Quadrant Leading Stock

Agri-Business Improving STA Health Care Service Lagging

Automotive Improving SAT, AH ICT Lagging

Banking Leading KBANK, TCAP Insurance Improving BLA

Commerce Lagging Media & Publishing Improving BEC, ONEE, PLANB

Contruction Material Lagging Petrochemicals & Chemical Improving IVL, GGC

Constrution Service Lagging Packaging Leading SCGP, TPAC, SFLEX

Energy & Utilities Improving TOP, BCP, SPRC Property Development Weakening

Electronic Components Weakening Tourism & Leisure Improving CENTEL, VRANDA, SHR

Finance & Securites Weakening Transportation & Logistic Lagging

Food & Beverage Improving SAPPE, NSL, TKN, NRF



BLA
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Weekly Technical

เกิดกระทิงท่ีแนวรับ ราคาขยับข้ึน

Analyst Comment
BLA ภาพในกรอบวันจากท่ีราคาปรับตัวลงมาต่อเน่ือง
ตลอด 2 เดือน ในท่ีสุดราคาเร่ิมชะลอการลงท่ีบริเวณ
แนวรับ หลังเกิดสัญญาณ Bullish Divergence ข้ึน  
ด้าน MACD จ่อตัดข้ึนเส้น Signal และ Volume เร่ิม
กลับมาอีกคร้ังดันราคาข้ึนจ่อทดสอบแนวต้าน เส้น
ค่าเฉล่ีย EMA200 ท่ีบริเวณ 38.00 บาท
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แนวต้าน

แนวรับ 36.50 / 35.00

38.00 / 39.00

ค าแนะน า : ซ้ือเก็งก าไร 
กลยุทธ์การลงทุน: รอซ้ือท่ีแนวรับ ตัดขาดทุนหาก
ราคาพลิกหลุดขอบล่างของแนวรับลงไป


