
“จบัตาประชุม ธ.กลาง อาจกระทบ Flow หวงัทอ่งเทีย่วพยงุ”

 คาด SET Index ผันผวนกรอบระหวา่ง 1610-1650 จุด
หลังตลาดใหน้ ้าหนักต่อปัจจัยดา้นต่างประเทศ ในแง่
การประชมุธนาคารกลางทีค่าดวา่จะปรับขึน้ดอกเบีย้ตอ่
เพือ่สกัดเงนิเฟ้อ ซึง่อาจกระทบต่อ Flow ไหลออก แม ้
จะมีแรงหนุนเล็กๆ จากภาคท่องเที่ยวที่ยังดีต่อ และ
ความคาดหวงัการออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิจนี

 กลยทุธก์ารลงทนุ: เลอืกลงทนุหุน้ในกลุม่ทีค่าดไดรั้บ
ประโยชน์จากทศิทางค่าเงนิบาทอ่อนค่า หลังล่าสุด
ทะลุ 37 บาทต่อดอลลาร์สหรัฐฯ, กลุ่มธนาคารเก็งรับ
การปรับขึน้อัตราดอกเบีย้, กลุ่มท่องเทีย่วและคา้ปลกี
รับเปิดเมอืง หนุนการบรโิภคฟ้ืนตวัและเศรษฐกจิดขี ึน้

 สปัดาหแ์หง่การประชุมธนาคารกลาง กระทบ Flow ไหลออก: สัปดาหน์ี้คาดตลาดมโีอกาสผันผวน เนื่องจาก
เป็นสปัดาหท์ีม่ปีระชมุของธนาคารกลางใหญ่ๆ  3 แหง่ไดแ้ก ่ธนาคารกลางสหรัฐฯ (Fed), ธนาคารกลางญีปุ่่ น (BoJ) 
และธนาคารกลางอังกฤษ (BoE) ทัง้นี ้Spotlight คาดตกอยูท่ี ่Fed วา่จะขึน้ดอกเบีย้เทา่ไหร่ หลังจากสปัดาหก์อ่น
สหรัฐฯ ประกาศอัตราเงนิเฟ้อเดอืน ส.ค. 65 ออกมาขยายตัว 8.3% y-y สงูกว่าทีต่ลาดคาดจะขยายตัว 8.0% y-y 
ซึง่สรา้งความตกใจใหแ้กต่ลาด และเพิม่มมุมองถงึโอกาสที ่Fed จะขึน้ดอกเบีย้ 1% ในรอบการประชมุทีจ่ะถงึนี ้ทัง้นี้
ทางฝ่ายยังคงใหน้ ้าหนักวา่ Fed จะขึน้ดอกเบีย้เพยีง 0.75% เทา่นัน้ เนือ่งจากมองเงนิเฟ้อมโีอกาสคอ่ยๆ ปรับลงได ้
เป็นผลจากราคาน ้ามันโลกเริม่มทีศิทางปรับลงตามอปุสงคก์ารใชน้ ้ามันทีถ่กูกดดันดว้ยความกงัวลเศรษฐกจิชะลอตัว 
แมต้ลาดจะซมึซบัเรือ่งการขึน้ดอกเบีย้ไปในระดบัหนึง่ อยา่งไรก็ตาม กระแสเงนิทนุตา่งชาตยิังมแีนวโนม้ยังไหลออก
จากตลาดหุน้ไทย ด้วยส่วนต่างของ Policy rate ทีก่วา้งขึน้ ส่งผลท าใหท้ศิทางค่าเงนิบาทเทยีบดอลลาร์สหรัฐฯ 
ลา่สดุทะล ุ37 บาทตอ่ดอลลารส์หรัฐฯ แลว้ โดยท าสถติอิอ่นคา่ในรอบ 14 ปี

 จบัตามาตรการกระตุน้เศรษฐกจิจากจนี: ดว้ยการประชมุใหญ่พรรคคอมมวินสิตท์ีจ่ะมขี ึน้ในวันที ่16 ต.ค. 65 
ท่ามกลางมาตรการ Zero-Covid ยังด าเนนิอยู่ และปัจจุบันไดส้่งผลกระทบต่อภาพเศรษฐกจิจนีแลว้ สะทอ้นจาก
ตวัเลข GDP ชว่ง 6 เดอืนลา่สดุทีข่ยายตวัเพยีง 2.5% y-y ขณะทีม่มุมองทัง้ปี 65 จนีตัง้เป้าวา่จะขยายตวั 5.5% y-y 
ท าใหช้ว่งสัน้ทางฝ่ายคาดวา่จนีจะยังตอ้งออกมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิเพือ่เรยีกความเชือ่ม่ัน ถงึแมม้โีอกาสสงูทีจ่ะ
ไปไม่ถงึเป้าหมายนัน้ก็ตาม โดยสปัดาหน์ี้จับตาการประกาศอัตราดอกเบีย้เงนิกูล้กูคา้ชัน้ด ี(LPR) วา่จะลงตอ่หรอืไม ่
หลังเมือ่เดอืน ส.ค. 65 ธ.กลางจนีประกาศปรับลดทัง้ประเภท 1 ปีลงมาอยู่ที ่3.65% และ 5 ปีลงมาอยู่ที่ 4.30%
จากเดมิที ่3.70% และ 4.45% ตามล าดบั

 ทอ่งเทีย่วไทยยงัเดนิหนา้: ทางฝ่ายยังคงมุมมองบวกต่อภาคท่องเทีย่วทีค่าดจะยังขับเคลือ่นเศรษฐกิจไดด้จีาก
การเปิดเผยขอ้มลูจาก ททท. ระบวุา่มนัีกทอ่งเทีย่วตา่งชาตเิดนิทางเขา้ไทยแลว้กวา่ 5 ลา้นคน นับตัง้แตต่น้ปีจนถงึ
วันที ่8 ก.ย. 65 และทัง้ปี 65 คาดแตะ 10 ลา้นคนตามเป้าหมาย หลังไทยเขา้สู่ชว่ง High Season ซึง่สอดรับกับ
เครือ่งชีภ้าวะการท่องเทีย่วของ ธปท. ทีด่ขี ึน้ต่อเนื่องทัง้อัตราการเขา้พัก, อัตราการจองหอ้งพักล่วงหนา้ 3 เดอืน 
และรายไดค้า่หอ้งเฉลีย่ตอ่คนื หลงัประเทศไทยเริม่ผอ่นคลายมาตรการเดนิทางเขา้ประเทศตัง้แต ่พ.ค. 65 ทีผ่า่นมา

 AOT
 นักท่องเทีย่วต่างชาตเิขา้ไทยนับตัง้แต่ตน้ปี

จนถงึ 8 ก.ย. 65 แลว้กว่า 5 ลา้นคน และ
คาดแตะ 10 ลา้นคน หลงัเขา้ High Season

 คาดรับมอบดูแลและบรหิาร 3 สนามบนิจาก
กรมทา่อากาศยานเร็วขึน้ ดตีอ่ผลด าเนนิงาน

 GFPT
 ไดผ้ลบวกจากค่าเงินบาทอ่อนค่า รวมถึง

ญี่ปุ่ นเตรียมผ่อนคลายเดนิทางเขา้ประเทศ 
หนุนการบรโิภคดขีึน้ ซึง่ประเทศญีปุ่่ นถอืเป็น
ตลาดสง่ออกไกท่ีส่ าคญัของไทย
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Leading Quadrant             คอืกลุม่ทีม่ี Trend ขาขึน้  และ Momentum เชงิบวก
Weakening Quadrant        คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาขึน้  และ Momentum เชงิลบ (อยูใ่นชว่งพกัตวั)
Improving Quadrant           คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาลง และ Momentum เชงิบวก ( ลุน้กลบัตวัขึน้)
Lagging Quadrant           คอืกลุม่ทีม่ ีTrend ขาลง และ Momentum เชงิลบ
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Sector Quadrant Leading Stock Sector Quadrant Leading Stock

Agri-Business Lagging Health Care Service Weakening

Automotive Leading SAT, AH, TRU ICT Improving JMART, ADVANC, DTAC

Banking Lagging Insurance Leading TLI, BLA

Commerce Lagging Media & Publishing Leading ONEE, PLANB, VGI, TKS

Contruction Material Lagging Petrochemicals & Chemical Lagging

Constrution Service Leading CK, STI, STPI, SYNTEC Packaging Lagging

Energy & Utilities Weakening Property Development Weakening

Electronic Components Leading DELTA, SVI Tourism & Leisure Leading CENTEL

Finance & Securites Improving AEONTS Transportation & Logistic Improving PRM, AOT

Food & Beverage Lagging



CFRESH

ทมีนักวเิคราะหเ์ทคนคิ ตอ่ 487

PhillipResearch          PhillipResearch       

PhillipCapitalTH       02 635 1700 ตอ่ 486

Weekly Technical

ทะลุผ่านแนวต้าน High เดิม

Analyst Comment
CFRESH ภาพในกรอบวัน หลังเส้น EMA13 ตัดข้ึนเหนือ 
EMA34 ราคาก็ Breakout ผ่าน High เดิมข้ึนมาได้ ด้าน 
MACD ทะยานข้ึนแรงในแดนบวกพร้อมอัตราเร่ง ด้าน
ของ Volume สะสมกลับเข้ามามากกว่าค่าเฉล่ีย 20 วัน
ท าการอีกคร้ัง มองราคาอาจเด้งข้ึนมาท่ี 3.90 บาท ได้
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แนวต้าน

แนวรับ 3.58 / 3.50

3.80 / 3.90

ค าแนะน า : ซ้ือเม่ือ Breakout 3.70 บาท
กลยุทธ์การลงทุน: ซ้ือท่ีราคา Breakout 3.70 
บาท ต้ัง Stop Loss ท่ีเส้น EMA200 แล้ววางเป้า
ท าก าไรท่ีแนวต้าน


